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Makrogazdasagi folyamatok és szerkezeti
atalakulas a kilencvenes években
Magyarorszagon

Oblath Gabor — Pula Gabor

1. Bevezetés

frasunk célja, hogy — a rendelkezésre 4ll6 hivatalos statisztikai adatok alapjan —
attekintést adjon az 1990-es évtized fontosabb hazai makrogazdasagi folyama-
tairol és az azokat kisérd szerkezeti atalakulasrol. A makrogazdasagi valtoza-
sokon belill elsésorban a redlgazdasdg folyamataira és a makrodkonomiai
egyensuly alakuldsara Osszpontositunk. Az, hogy attekintésiink a hivatalos
statisztikai adatkozlésre tdmaszkodik, nem jelenti azt, hogy ne lennének kéte-
lyeink egyes adatok, iddsorok minéségét illetGen, illetve ne lennénk tisztaban —
az adatok készitGivel egyiitt — a makrogazdasagi statisztikak szamos hianyos-
sagaval. Bar ugy latjuk, hogy ezek a ma rendelkezésre allo legjobb, és egyediil
konzisztens informaciok (kozép-kelet-eurdpai 0sszehasonlitasban pedig kima-
gasloan jok), egyes pontokon jelezni fogjuk: nagyjabol milyen torzitisokat
tartalmazhatnak a kozolt statisztikai informaciok, tovabba kitériink a rejtett
gazdasag mérésére iranyuld kutatasok egyes friss eredményeire is.

A kilencvenes évek gazdasagi folyamatainak leirdsat tekintettiik f6 felada-
tunknak, kevésbé azok ok-okozati értelmezését vagy értékelését.” A folyamatok
belsé osszefiiggéseinek targyalasat természetesen nem szandékozunk megke-
riilni, de az egyes id0szakokban kdvetett gazdasagpolitika vitatott kérdeéseire itt
nem tériink ki’ Hogy az olvasé szamara vilagos legyen, milyen természetii
kérdéseket haritunk el, két példat emlitink meg. Az egyik: a kilencvenes évek
elején tapasztalt gazdasagi visszaesés okainak elemzése. Egyes szerzok szerint
a példatlan recesszid a KGST megsziinésének volt a kovetkezménye, masok
szerint a belfoldi piacgazdasagi atalakulasnak volt elkeriilhetetlen kisérdjelen-

1 Err6l tobb hazai és nemzetkozi elemzés késziilt. Lasd pl. Antal (1998a), Halpern—Wyplosz
(1998), Vértes—Karsai (1998) és Gacs (2000) irasait.

2 A szerzok egyike tobb irasban is kifejtette véleményét a kilencvenes évek egyes iddszakaiban
kovetett gazdasagpolitikarol; 1asd pl. Oblath (1998a és 1998b).
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sége, megint masok viszont a hibas gazdasagpolitikat okoljak.’> A masik példa:
van olyan vélemény, amely szerint az 1995 marciusaban bevezetett stabilizaci-
0s (,,Bokros”) csomag mentette meg a gazdasagot a katasztrofatol, de sokan
vélik igy, hogy a program nemcsak folosleges, hanem kifejezetten artalmas is
volt.* A kovetkezékben szeretnénk bemutatni, hogy az elmult évtized gazdasa-
gi folyamatairdl ugy is lehet beszélni, hogy ezeket a tulpolitizalt kérdéseket
egyszerlien megkeriiljiik.

Attekintésiink ersen szelektiv. Erintjiik példaul a foglalkoztatottsag alaku-
lasat, de nem tériink ki a munkanélkiiliség kérdéseire; csak roviden, illetve
kozvetve (a szerkezeti atrendezddések targyalasakor) foglakozunk az atlagos
mutatok mogotti szorédassal. Nem tériink ki a jovedelemelosztas differencialo-
dasara és a regionalis polarizacié problémaira. Mindezekkel a fontos kérdések-
kel e kotet mas tanulmanyai foglalkoznak.

Az irasunkban felhasznalt legfontosabb makrogazdasagi mutatoszamokat a
Mellékletben szerepld M1. tablazat foglalja dssze. Attekintésiink harom széle-
sebb gazdasagi jelenségkdr szerint tagolodik. Az elso rész a gazdasagi fejlodés-
r6l, a masodik a kiils6 és a belsé egyenstlyrol, a harmadik pedig a szerkezeti
valtozasokrol szol, végiil néhany dsszefoglaldo megallapitast fogalmazunk meg.

2. Gazdasagi fejlodes

Mindenekel6tt az alcim szorul magyarazatra. A kdvetkezékben elsGsorban a
gazdasagi novekedés kiilonboz6 mutatdszamait igyeksziink bemutatni, a gaz-
dasag egésze azonban — ha elfogadjuk annak legatfogobb statisztikai mutatdja-
ként a bruttd hazai terméket, a GDP-t — az 1990-es évtizedben alig ndvekedett.
1999-ben a GDP volumene 0,6%-kal maradt el az 1989. évi szinttdl, és az
1990. évit is csupan 3%-kal multa feliil. Az utobbi bazison a GDP évente min-
dossze 0,3%-kal nétt a kilencvenes években. Osszehasonlitasul: az Eurdpai
Uni6 (EU) jelenlegi tagorszagainak gazdasaga 1990-hez viszonyitva évi atlag-
ban 1,9%-kal, az USA-¢é kozel 3%-kal és még az évtized masodik felében
gyengélkedd Japané is 1,4%-kal novekedett. Pusztdn a novekedési iitemek
egybevetésébdl gy tiinhet: az 1990-es évtized Magyarorszag fokozodd nem-
zetkozi lemaradasahoz vezetett.

Ezzel az 6sszehasonlitassal azonban haromféle alapveto baj van. Egyrészt
atlagolja (s igy Osszemossa) az elmult évtized kezdeti jelents gazdasagi visz-

3 Az elséként emlitett véleményt példaul Rodrick (1992) képviselte, a masodik reprezentativ
kifejtése Kornai Janostol (1993) szarmazik, a harmadikrdl pedig lasd példaul a Lorant (1997)
altal szerkesztett kotet irasait.

4 Az ellentétes véleményeket reprezentalja egyfeldl Kornai (1996) és Antal (1998b), masfeldl
Matolcsy (1997) és Mellar (1997) irasa.
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szaesésével, stagnalasaval majd erds fellendiilésével jellemezhetd idGszakait.
Masreészt nincs tekintettel arra, hogy mekkora foglalkoztatott 1étszam-, illetve
lakossagszam-valtozas mellett alakultak ki a novekedési litemkiilonbségek.
Harmadrészt arra sincs tekintettel, hogy milyen — a volumenindexben nem
tikr6z6d6 — mindségi valtozasok kovetkeztek be a GDP kibocsatdsanak és
felhasznalasanak szerkezetében. E harom szempontot figyelembe véve azon-
ban egyértelmiivé valik, hogy az 1990-es évtized atlagos stagnalasa mogott
rendkiviil gyors atalakulas zajlott le — ezt gazdasagi fejlédésnek is nevezhe-
tiink.

2.1. Id6beli tagolas

Az évtized gazdasagi ndvekedésének profiljarél az 1. abra nyujt képet. Az
abra nemcsak a GDP, hanem a belfoldi felhasznalas két f6 komponense, a
fogyasztas és az alldeszkoz-felhalmozas (beruhazas) mennyiségének 1989-
hoz viszonyitott valtozasat is mutatja.

A GDP névekedése szempontjabol az évtized harom szakaszra oszthato.
Az elsé 1990-t61 1993-ig tart: ebben a négy évben a GDP tobb mint 18%-kal
(évente atlagosan 4,9%-kal) zsugorodott. 4 mdasodik id6szak — amelyben a
gazdasagi visszaesés megallt, illetve némi élénkiilés indult meg — az 1994—
1996-0s éveket fogja at: ebben a harom évben a GDP dsszesen 5,8%-kal (évi
atlagban 1,9%-kal) nétt. 4 harmadik id6szak 1997-ben kezdddott, és 2000-
ben is tart (1997 és 1999 kozott a ndvekedés atlagos évi iliteme 4,7%-ra emel-
kedett). Ha pedig 2000-re a Kopint-Datorg (2000) altal eldrejelzett (az abran
is szerepeltetett) 5% feletti ndvekedéssel szamolunk, akkor az utols6 négy év
atlagos novekedése mintegy 4,9%-ra tehetd. E nemzetkdzi 6sszehasonlitas-
ban is kiemelked6 iitem éppen megegyezik az elsé négy év atlagos zsugoro-
dasaéval.

Az 1. abra azonban azt is mutatja, hogy az elobbi tagolas csak a GDP val-
tozasat tartja szem elott. A lakossagi fogyasztas kezdeti jelentds visszaesését
— amely 1990-91-ben kdvetkezett be (de ekkor ,,csak” 9%-os volt, igy jelen-
tosen elmaradt a termelés csokkenésétl) — enyhe megélénkiilés utan, 1995-
96-ban egy masodik, immar 10%-os (1994-hez viszonyitott) visszaesés ko-
vette. Erre abban az id6szakban keriilt sor, amikor a GDP cs6kkenésbdl no-
vekedésre valtott at: a fogyasztas 1989-hez viszonyitott 6sszehtuzodasa 1995-
ben érte utol a termelését. 1996-t6l kezdve a termelés €s a fogyasztas valtoza-
sa kozotti ollo, amely az évtized els6 felében a fogyasztas javara nyilt szét,
1995 utan megfordult. Jollehet az oll6 a késdbbiekben nem tdgult tovabb,
1999-ben a hivatalosan kimutatott fogyasztas szintje még 7%-kal elmaradt az
1989. évitdl, mikdzben a termelés Iényegében elérte az 1989-es szintet.
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1. &bra A GDP, a lakossagi fogyasztas és a beruhdzads volumenindexe (1989=100)
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—@—GDP volumene —m— Lakossagi fogyasztds —e— Brutto all6eszkdzfelhalmozas

*Kopint-Datorg prognézis.
Forras: KSH, Kopint-Datorg.

Az 1. ébra azonban azt is mutatja, hogy az elobbi tagolas csak a GDP val-
tozasat tartja szem elott. A lakossagi fogyasztas kezdeti jelentés visszaesését
— amely 1990-91-ben kdvetkezett be (de ekkor ,,csak” 9%-os volt, igy jelen-
tdsen elmaradt a termelés csokkenésétol) — enyhe megélénkiilés utan, 1995-
96-ban egy masodik, immar 10%-os (1994-hez viszonyitott) visszaesés ko-
vette. Erre abban az id6szakban keriilt sor, amikor a GDP csékkenésbdl no-
vekedésre valtott at: a fogyasztas 1989-hez viszonyitott sszehtizodasa 1995-
ben érte utol a termelését. 1996-t61 kezdve a termelés és a fogyasztas valtoza-
sa kozotti ollo, amely az évtized els6 felében a fogyasztas javara nyilt szét,
1995 utan megfordult. Jollehet az olld a késdbbiekben nem tagult tovabb,
1999-ben a hivatalosan kimutatott fogyasztas szintje még 7%-kal elmaradt az
1989. évitdl, mikdzben a termelés Iényegében elérte az 1989-es szintet.

A beruhdzadsok 1992-ig nagyobb aranyban csokkentek, mint a GDP. Az
1993-94. évi megélénkiilést 1995-ben visszaesés kovette, am az 1996-t6l
maig tartd id6szakot a beruhazasok folyamatos expanzidja jellemzi: 2000-ben
a beruhazasi volumen mintegy 36%-kal haladhatja meg az 1989. évi szintet —
voltaképpen ez teremtette meg a gazdasag 1996 ota tartd ndvekedésének az
alapjat.

Mindamellett, ha a GDP alakulasan kivil a belfoldi felhasznalas f6 kom-
ponenseinek valtozasat is tekintetbe vessziik, a kilencvenes évek novekedési
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periddusok szerinti tagolasa bizonytalanna valik. Ebb6l a szempontbol fi-
gyelmet érdemel 1995 — a stabilizacidés csomag bevezetésének éve. Ez az
egyetlen olyan esztendd, amelyben a termelés tigy nétt, hogy mind a fogyasz-
tas, mind pedig a beruhdzas volumene csokkent. Ebben az évben jelentdsen
megemelkedett a GDP kiilfoldi felhasznalasa (csokkent az aru- és szolgalta-
taskereskedelmi deficit — erre visszatériink), s ett6l kezdve tagul a fogyasztas
¢és a beruhazas kozotti ndvekedési ollo. Az abran jol lathatd, hogy 1995 6ta a
felhasznalason beliili aranyok folyamatosan a felhalmozas javara tolodtak el.

2.2. Fajlagos indikatorok

A GDP volumenének, illetve a belfoldi felhasznalas komponenseinek alaku-
lasa utan érdemes megnézni: hogyan valtozott a termelés egy lakosra, illetve
foglalkoztatottra vetitve. Az el6bbi a gazdasagi fejlettségnek, az utdbbi a
munkatermelékenységnek egyfajta mutatoja. 1989 és 1999 kozott Magyaror-
szagon a népesség 3,2%-kal, a foglalkoztatottak szama viszont kozel 28%-kal
csokkent.

Az egy lakosra juto GDP 2,6%-kal nott az id6szak egészében. A 2. abra
az egy fore jutdé GDP volumenének évenkénti valtozasat mutatja Magyaror-
szagon ¢és a mai EU-tagorszagokban, tovabba — az 1997-re vonatkoz6 szamo-
katsbézisnak tekintve — relativ fejlettségi szinvonalunk alakulasarol is képet
ad.

5 Az EUROSTAT ¢és a KSH éltal publikalt adat szerint Magyarorszagon az egy fore jutdé GDP
volumene” (vagyis a vasdrloeré-paritison dtszamitott, egy lakosra vetitett nominalis GDP)
1997-ben az EU-15 atlaganak 49%-at tette ki. Ebbdl kiindulva — az dbran is szerepld éves volu-
menindexek alapjan — szamitottuk ki visszamendleg, illetve a késobbi évekre a relativ fejlettség
évenkénti szinvonalat.
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2. dbra Magyarorszag és az EU-15 egy fore juto GDP-jének névekedése (elézo
év=100; bal skadla) és Magyarorszag egy fore juto GDP-je (a mindenkori EU-
szint=100; jobb skdla)
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Forras: KSH és EUROSTAT alapjan sajat szamitas; 2000: EU-, illetve Kopint-Datorg prognozis.

Az egy lakosra juto hazai termelés iranyzata sem az idészak egészében,
sem pedig az egyes években nem kiilonbozott a termelésétol. Figyelemre
méltdo azonban, hogy az EU-szinthez viszonyitott kezdeti (1992-ig tarto)
rendkiviili visszaesést, majd az 1996-ig tartd stagnalast kovetéen 2,5-3
szazalékpontnyi novekedési iitemkiilonbség alakult ki Magyarorszag javara,
amely az EU szintjéhez valo kozeledésre is vezetett (az 1996. évi 48%-r6l
1999-ig 52%-ra emelkedett, 2000-re pedig 53,3%-ra néhet a hazai fejlettség
relativ mértéke). Fontos kérdés azonban, hogy a bazisév (1997) szinvonal-
kiilonbségére vonatkozd hivatalos szamitast (a 49%-ot) elfogadva, vajon
elfogadhatok-e az abbol visszamendleg szarmaztatott szintkiilonbségek is?
Mennyire hihetd, hogy 1989-ben a hazai gazdasag relativ fejlettsége még
elérte a (mai) EU-tagorszagok atlaganak 59%-at, de 1997-re tiz szazalékpont-
tal visszaestiink?® Ezek a kérdések a GDP volumenvaltozasa koriili bizonyta-
lansagokhoz kapcsolodnak, amelyekkel kiilon érdemes foglalkozni.

Elébb azonban az egy foglalkoztatottra jut6 GDP-rél kell szolni: e mutatd
értéke kozel 38%-kal emelkedett 1999-ig. Ez évi atlagban 3,3%-os noveke-
dést jelent, amely mind kelet-, mind pedig nyugat-eurdpai, sét szélesebb

6 A vasarloerd-paritas szamitasaval kapcsolatban is felvetddhetnek kérdések. A korabbi szamita-
sok a hazai arszinvonalat — igy a vasarloeré-paritast is — magasabbra, relativ fejlettségiinket
pedig alacsonyabbra tették. Az 0j szamitasok eredményei a skalat természetesen megvaltoztat-
jék, de ettél nem valtoznak meg a bazisiddszakhoz viszonyitott (relativ) valtozasok.
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nemzetkdzi Osszehasonlitisban is kiemelkedd termelékenység-emelkedést
jelent. (A 90-es években az egy foglalkoztatottra juto GDP az USA-ban
1,5%-kal, Japanban 0,9%-kal az EU-ban pedig 1,7%-kal n6tt.) A Melléklet-
ben mutatjuk be a termelésnek és a foglalkoztatottsagnak (M1. és M2. abra),
az alabbiakban pedig az egy foglalkoztatottra jutd termelésnek a valtozasat
nemzetkdzi 6sszehasonlitasban.

Magyarorszagon a nemzetkozi Gsszehasonlitasban kiemelkedd termelé-
kenység-emelkedés a foglalkoztatottsag példatlan mértékii csokkenése mellett
kovetkezett be: a kozolt adatok szerint 1999-ben mintegy 28%-kal (1,5 milli-
oval) kevesebb foglalkoztatott allitott el6 nagyjabol ugyanakkora volumeni
GDP-t, mint 1989-ben.

3. &bra Az egy foglalkoztatottra juté GDP valtozasa (1989=100)
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Forras: EGB (1999), European Comission (1999), KSH.

Az eldbb bemutatott hanyados szamlaldjanak és nevezdjének mérésével
egyarant bajok lehetnek, de nem vilagos, hogy a mérési problémak végiil is
milyen irdnyban torzitjak (egyaltalan torzitjak-e) a tort valtozasanak mérté-
két. Itt természetesen csak a hazai adatokra vonatkozo kételyeinkrdl szolha-
tunk, de az Osszehasonlitott kiilf6ldi szamoknak is nyilvin megvannak a
maguk bajai. Ami a nevezot illeti: az inaktivakként nyilvantartottaknak egy
része valamilyen munkat végez, de 6k nem szerepelnek a foglalkoztatottak
kozott: ez felfelé torzitja a hanyados értékét (az viszont, hogy a hanyados
valtozasat miként befolyasolja, nem tudhato).

A szamlalot illetden pedig azt a kell megvizsgalni, hogy kozgazdasagilag
jol értelmezhetd-e az a megallapitas, amely szerint a GDP volumene 1999-
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ben nagyjabol megegyezett a tiz évvel korabbival. Ez a kérdés atvezet a mi-
néségi valtozasok értelmezésének és mérésének problémaihoz.

2.3. A GDP mennyisége és mindsége

A gondok ott kezdddnek, hogy a kezdeti és a végs6 év adatainak dsszehason-
litasa alapjan nem lehet korrekt valaszt adni arra az egyszertinek latszo kér-
désre, hogy a GDP folyo aron mennyivel volt nagyobb 1999-ben, mint tiz
évvel korabban. Az persze a statisztikakbol kiolvashato, hogy a GDP 1989-
ben 1723 Mrd, tiz évvel késdbb pedig 11 490 Mrd forintot tett ki, ebbdl
azonban nem kovetkezik egyszersmind az is, hogy értéke 6,67 szeresére
novekedett. Idokozben ugyanis kétszer — 1991-ben és 1995-ben — hajtottak
végre olyan — a nemzetkozi ajanlasoknak megfeleld — modszertani reviziot a
hazai nemzeti szamlédkban, amelyek megakadalyozzdk a tavoli idépontok
kozotti kozvetlen Osszehasonlitast. Az azonos modszer szerinti folyd aras
adatok azonban egymas kozott 6sszehasonlithatok, s ezeket az értékindexeket
Osszelancolva arra jutunk, hogy 1999-ben a brutt6é hazai termék, foly6 forint-
ban 6,1-szer (510%-kal) volt nagyobb, mint tiz évvel korabban. Mivel az
idészak végén a GDP volumene lényegében azonos volt az 1989. évivel
(pontosabban, amint az eldzéekben lathattuk, 0,7%-kal csokkent), a GDP
arszintjének 6,14-szeresére (514%-kal) kellett emelkednie.

Kérdés azonban, ezeknek az 6nmagukban valdsziniileg korrekt indexek-
nek van-e kozgazdasagilag is vildgosan értelmezhetd tartalmuk? Az indexek
alapjan ugyanis a kovetkez6 megallapitasok tehetok: 1. 1989-ben volt egy
Osszetett termék — Magyarorszag bruttd hazai terméke —, amelynek értékosz-
szege tiz év alatt 510%-kal novekedett. 2. E névekedés két, pontosan elhata-
rolhaté részbol all. Egyrészt a GDP képzeletbeli ,.egységének” 514%-os
aremelkedésébol, masrészt , fizikai terjedelmének” (volumenének) 0,66%-o0s
csokkenésébol. 3. Kovetkezésképpen az 1989. évi GDP forintban sokkal
dragabb, mennyiségét tekintve pedig valamivel kevesebb volt 1999-ben, mint
tiz évvel korabban.

Ahhoz, hogy a GDP egysége forintban erdsen megdragult, semmilyen
kétség nem férhet, hiszen a kilencvenes években jelentds inflaciot tapasztal-
hattunk; erre visszatériink. A kétségek — tal azon, hogy nem egyértelmii: a
GDP értékosszege mennyivel valtozott 1998 és 1999 kozott — egy gyakorlati
¢és egy fogalmi nehézséghez kapcsolodnak. A gyakorlati probléma az, hogy
altalaban is nehéz, gyors inflacio’ és alapvetd szerkezeti valtozasok mellett

7 A kérdés részletes elemzésére itt nincs mod; a lényeg az, hogy magasabb inflacié mellett
nagyobb az egyedi arvaltozasok szorodasa is; az Osszes arvaltozason belill pedig nehezebb a
mindségi és tényleges arvaltozasok megkiilonboztetése.
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pedig még sokkal nehezebb az ardsszeg valtozasanak szétbontasa ar-, illetve
volumenvaltozasra.® Az ezzel szorosan Gsszefiiggd fogalmi nehézség pedig
abban all, hogy nincs vilagos jelentése annak a megallapitasnak, amely sze-
rint a GDP mennyisége (,,fizikai terjedelme”) valamivel nagyobb volt 1989-
ben, mint tiz évvel kés6bb. Ez ugyanis vagy azt feltételezi, hogy 1989-ben
kiilonféle, akkor még nem létezetett fajtajh, illetve mindségii dolgokbol ara-
nyosan tobb volt, mint 1999-ben (ami nyilvanvalé nonszensz), vagy pedig
azt, hogy az éves volumenindexek szamitasakor mindig és pontosan figye-
lembe tudtak venni azokat az alapvetd valtozasokat a termelés ¢s a felhaszna-
las mikroszerkezetében (mindségi dsszetételében és valasztékaban), amelyek
Magyarorszagon (€s mas rendszervaltd orszagokban) torténtek az 1990-es
években. Ezzel vissza is jutottunk a gyakorlati nehézségekhez.

Tiz év alatt megsziint a hidnygazdasag és a vele jaro sorban allas, a beho-
zatal teljesen liberalizaltta valt; Magyarorszagon a nyugat-eurdpai orszago-
kéval Iényegében azonos terjedelmd, illetve mindségii aruvalaszték all ren-
delkezésre a fogyasztas, a termeld felhasznalas és a beruhazasi eszkdzok
piacan. Az imént hivatkozott, ma is alapvetd referencianak szamit6, Boskin-
jelentés szerint az amerikai fogyasztoi arindex — a mindségi, illetve Osszeté-
tel-valtozasok nem kielégitd figyelembe folytan — évente atlagosan egy sza-
zalékponttal becsiilte tal az aremelkedést (s ugyanennyivel becsiilte alul a
volumenvaltozast), egy olyan id6szakban, amikor az ottani inflacio 1,9 és
5,4% kozott szorodott, és nem torténtek olyan horderejli valtozasok a kibo-
csatas ¢és a felhasznalas szerkezetében, mint Magyarorszdgon. A hazai infla-
ci6 az elmult évtizedben 10 és 35% kozott szorodott, s ha csak annyit feltéte-
leziink, hogy az arindex torzitasanak mértéke megkozelithette az amerikait,
akkor okkal gondolhatjuk: a GDP volumenének ndvekedése nalunk is alulbe-
csiilt lehet. Ennek mértékét azonban nem kivanjuk, nem is tudjuk megbecsiil-
ni, csupan azt valoszinisithetjiik: Magyarorszag az elmult évtized végén
alacsonyabb relativ fejlettségi szintr6l indulhatott, mint amit a hivatalos sta-
tisztikak jeleznek. Ezért az EU-orszagok atlagdhoz viszonyitott kezdeti lema-
radasunk nagyobb, az évtized elsé felében bekovetkezett tavolodasunk vi-
szont kisebb lehetett, mint amit a hivatalos — a 2. abran megjelenitett — sza-
mok jeleznek.

Miel6tt a minéségi valtozasoknak egy fontos metszetérdl, az orszag kiil-
gazdasagi orientaciovaltasardl ¢és vildggazdasagi integralddasardl szolnank,
roviden kitériink a rejtett gazdasdagra vonatkozo jabb kutatdsi eredmények-
re. Megnéztilk, Lacké Marianak (2000) a rejtett gazdasag terjedelmére vo-
natkoz6 szamitasai alapjan vajon modosul-e a GDP volumenének valtozasdr-
ol kialakitott kép. A ,kibovitett” — a rejtett gazdasag becsiilt teljesitményét is

8 Ezekkel a problémakkal az amerikai Kongresszus részére 1996-ban készitett Boskin-jelentés
foglalkozik (lasd Boskin és szerzétarsai, 1998).
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tartalmaz6 — GDP nagysaga persze nagyobb a hivatalosnal (1989-ben min-
tegy 25, 1993-ban 33, 1999-ben pedig 21%-kal). A novekedési profil is val-
tozik, de 1989-hez viszonyitva a ,kibdvitett” GDP volumene — a hivatalos
deflatorral szamolva — alacsonyabb szinten 4all, mint a hivatalos GDP-¢ (lasd
a Mellékletben szereplé M3. abrat). Lehetne mas arindexszel is szamolni, de
a rejtett gazdasagra vonatkozoé becslés figyelembe vétele ekkor sem oldana
meg az el6z6ekben megfogalmazott problémat: azt ugyanis, hogy a hivatalos
volumen, illetve arindex nincs kellé tekintettel a minéségi véltozasokra.” A
kovetkezokben e valtozasok kiilgazdasagi vonatkozasairdl lesz szo.

2.4. A keleti export 6sszeomlasa, kiilgazdasagi reorientacio és
vilaggazdasagi integracio

1989-ben Magyarorszag arukivitelének kozel a fele — sajatos intézményi-
pénziigyi konstrukci6 keretében — a KGST-orszagokba iranyult. A KGST-
piacok igényszintje, igy az oda iranyul6 termékek szélesen értelmezett mind-
sége is joval alacsonyabb volt a nyugati piacokénal, illetve az ott értékesithe-
td termékekénél. A KGST-viszonylatu kivitel részaranya az 1980-as évek
masodik felében folyamatosan csokkent, de a GDP-hez viszonyitott aranya
(folyo forintban) még az évtized végén is 15,7% volt.'"" A gazdasagi noveke-
dés feltételeiben bekovetkezett leglényegesebb valtozasok egyikét éppen az
jelentette, hogy a 90-es évek elején a kelet-eurdpai orszagokba iranyuld ex-
port szabalyosan 6sszeomlott: volumene 1991-ben az 1989. évi szint 44%-ara
esett. Ha mechanikusan — a GDP-hez viszonyitott részarany €s a visszaes€s
relativ mértékének szorzataként (multiplikator-hatasok nélkiil) — probalnank
meghatarozni a keleti export csokkenésének hatasat a gazdasag kezdeti visz-
szaesésére, akkor e negativ novekedési effektus mintegy 9 szdzalékpontra
tehetd (0,157x—0,56=—0,088). Osszehasonlitasul: 1990-91-ben a GDP 15%-
kal esett vissza.

E kezdeti negativ hatast azonban a nyugati (fejlett orszagokba iranyulo)
kivitel expanzidja mar az évtized elején is részben ellensulyozta. A keleti
exportnak a késobbiekben tapasztalt, ingadozasoktol kisért stagnalasat pedig
messze tilkompenzalta a nyugati viszonylatl kivitel rendkiviili névekedése:

9 A rejtett gazdasag relativ (a hivataloshoz viszonyitott) terjedelmének becslésével az az egyik f6
probléma, hogy a hivatalosan kimutatott GDP-be a rejtett gazdasagnak egy része mar bele van
becsiilve, ezért a hivatkozott — az M3. abran illusztralt — relativ becslések évente valtozé mérték-
ben torzithatnak. A torzitas mértéke attol fiigg, hogy az egyes években hogyan valtozott a tény-
leges, illetve a hivatalos GDP-be ,,belebecsiilt” rejtett gazdasag kozotti arany.

10 Ha a dollar és a transzferabilis rubel (a KGST elszamolé eszkoze) kozotti hivatalos moszkvai
arfolyam alapjan értékelnénk egykori KGST-viszonylati exportunkat, akkor annak mind kiilke-
reskedelmi, mind pedig a GDP-hez viszonyitott aranya joval magasabb lenne.
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mikdzben 1999-ben a keleti kivitel volumene az 1989. évinek mindossze
63%-at tette ki, a nyugati exporté az elmult évtizedben csaknem 230%-kal
novekedett (lasd a 4. abrat).

4. abra A keleti, a nyugati és az 6sszexport volumenindexe (1989=100)

350
300
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200 -

150
100 - A
50 -

89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99

—m— Keleti exp. —8— Nyugati exp. —a— Osszexp.

Forras: MNB, KSH.

Az, hogy az elmult évtizedben a kivitel volumene ugy duplazodott meg,
hogy id6kdzben a nyugati kivitelé 3,3 szorosara (foly6 dollarban 4,2-r61 21
Mrd-ra, csaknem 6tszordsére) ndvekedett, jelzi, a hazai kibocsatas szélesen
értelmezett mindsége, nemzetkozi versenyképessége Osszehasonlithatatlanul
magasabb szinten all, mint tiz évvel korabban.'" (Errél a tanulméany 4. fejeze-
tében lesz sz6.)

Mas oldalrol, de ugyanezt mutatja az alabbi, 5. abra is, amely a nemzeti
szamlak szerint értelmezett — az aru- és szolgaltatasforgalmat egyarant tar-
talmazo — kiilkereskedelem relativ mutatoinak alakulasarol ad képet.

11 Még egy Osszehasonlitas: 1989-ben az EGK-ba 2,4 Mrd dollar értékben exportaltunk, 1999-
ben a (kiboviilt) EU-ba iranyuld kivitelink 19 Mrd dollart tett ki.
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5. ébra Az dru- és szolgaltatas-kivitelnek a GDP-hez és a behozatalnak a belfoldi
felhasznalashoz (bal skadla), valamint a netto exportnak a GDP-hez viszonyitott
aranya (jobb skala), 1989-99
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Megjegyzés: A fliggbleges vonalak az idésorok modszertani valtoztatdsok miatti szakadasat
jelzik. Az (A)-val jelolt id6ponthoz tatozd adat a megel6z0, a (B)-vel jelolté a késébbi évek
adataival hasonlithat6 6ssze.

Forras: KSH.

Az évtized sorén a kivitelnek a megtermelt hozzaadott értékhez, valamint
a behozatalnak a belfoldi felhasznalason beliili aranya egyarant 20 szazalék-
ponttal, nagyjabol 53%-ra emelkedett. Az elmult évtized egészét tekintve
tehat ugy noévekedett az import stlya a belfoldi felhasznalasban, hogy kézben
a nemzetkdzi piacoknak a hazai kibocsatas szempontjabdl tekintett jelent6sé-
ge is hasonld aranyban valt fontossa. Mindez azonban azt is jelenti, hogy
napjainkban a nemzetkdzi (aru- és szolgaltatas-) kereskedelembe potenciali-
san bekeriil6 javakat, illetve szolgaltatasokat eldallitd (igynevezett kompeti-
tiv) szektorok teljesitményének teljes egésze a belfoldi, illetve kiilfoldi pia-
cokon zajlo nemzetkdzi versenyben értékelddik — ez a belfoldi felhasznalas-
nak, illetve a GDP-nek tobb mint a fele (ma a keleti piacok éppugy verseny-
piacok, mint a nyugatiak). Mivel 1989-ben csupan a nyugati export (az akko-
ri GDP mintegy 15%-a) volt egyértelmii nemzetkozi versenynek és értéke-
Iésnek kitéve, dvatosan és nagy fenntartasokkal kell kezelni azokat a 2. abran
bemutatott (szdrmaztatott) adatokat, amelyek tiz évvel ezel6tti relativ fejlett-
ségiinkrdl adnak képet.
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Az 5. dbran azonban az is lathatd, hogy az aru- és szolgaltatasforgalom
egyenlegének a GDP-hez viszonyitott aranya (jobb skala) a 90-es évtizedben
sajatos ciklust irt le. Az (export-import)/GDP mutatdé — az ugynevezett nettd
export, a termelés és a belfoldi felhasznalas relativ kiilonbsége — az évtized
elején tapasztalt aktivumbol 1993-94-ben jelentds deficitbe fordult. E deficit
az 1995 tavaszan bevezetett stabilizacios programot kovetden szamottevéen
csokkent, s a javulas 1997-ig folytatodott. Elsdsorban az aru- és szolgaltatas-
kiilkereskedelem egyenlegének gyors javulasa magyarazza azt az 1995-ben
tapasztalt kiilonos jelenséget, hogy mikozben a belfoldi fogyasztas és beruha-
zas egyarant csokkent, maga a GDP ndvekedett (1asd az 1. abrat).

A nemzeti szamlak szerinti kiilkereskedelmi egyenleg alakulasa a makro-
gazdasagi egyensuly kérdéseihez vezet at.

3. Makrogazdasagi egyensuly és egyensulyhiany

A kilencvenes évek makrogazdasagi egyensulyi kérdései koziil eloszor a
kiils6, majd a belso egyensullyal, illetve egyenstlyhianyokkal foglakozunk.
Az egyensuly/egyensulyhidny mutat6i koziil az addssagszintek valtozasat,
tovabba a foly6 nemzetkozi fizetések és az dllamhaztartas egyenlegét vizsgal-
juk, s kitériink a belfoldi piaci egyensulyhiany egyik sajatos mutatbszamanak,
az inflacionak az alakulasara is. Miel6tt azonban magukat a mutatokat atte-
kintenénk, érdemes néhany megjegyzést tenni az egyensuly/egyensulyhiany
értelmezésérol, az adossagok és a folyd mérlegek, illetve a belfoldi és a kiil-
foldi egyensulyhidnyok dsszefliggésérol.

A nemzetkozi fizetési, illetve az dllamhaztartasi mérleg egyenstlya nem e
mérlegek zérd egyenlegét, hanem a netani deficitek fenntarthatosagat, vagyis
tartos finanszirozhatosagat jelenti. Eszerint akkor beszélhetiink fenntartha-
tatlan egyensulyhianyarol, ha kiadasok és bevételek kozotti kiillonbség tartos
fennmaradasa az adossag/GDP rata korlatlan emelkedésére vezetne — ez
ugyanis azt jelentené, hogy a deficitek el6bb-utdébb (napjainkban inkabb
el6bb, mint utobb) finanszirozhatatlanna valnanak.'

A masik megjegyzés: a bevételek és a kiadasok (negativ) kiilonbsége,
valamint az addssag valtozasa kétféle modon fiigg Gssze egymassal. A jelen-
legi deficitek egyrészt novelik a jovobeli adossagokat, masrészt — a kamatfi-

12 Ezzel a meghatarozassal az a baj, hogy az elmult években — foként az azsiai valsagok tapasz-
talatai alapjan — kidertilt: a nemzetkozi pénziigyi piacok szerepldi olyan orszagok finanszirozasat
is megsziintethetik, amelyeknek a deficitjei hosszl tavon nem vezetnének az adossagok korlatlan
novekedéséhez. Ez azt is jelenti, hogy nem létezik olyan egzakt mutatdszam, amelynek alapjan
elére eldonthetd lenne, hogy valamekkora deficit még egyensulyt, vagy mar egyensulyhanyt
jelent-e.
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zetések révén — fliggnek a multban felhalmozott addssagoktol. Ezért a min-
denkori deficiteket célszerii két részre bontani: egyfeldl a kamatfizetés nélkii-
li, ugynevezett elsédleges egyenlegre, masfeldl a nettdé kamatfizetésekre. Az
elébbit a mindenkori gazdasagpolitika kozvetlenill is befolyasolhatja, az
utobbi rész azonban a felhalmozott adossagnak €és a kamatszinvonalnak a
fliggvénye.

Ami a bels6 és a kiilsé makrogazdasagi egyensuly kozotti kapcesolatot il-
leti: a termelés (a GDP) és a belfoldi felhasznalas kozotti kiilonbség meg-
egyezik a nemzeti szamlak szerint értelmezett nettdé exporttal (ennek alakula-
sat mutatja az 5. abra). Ha a nettd exportbol levonjuk a kiilfoldre teljesitett
netté jovedelemtranszfereket (kamatfizetések, profitatutalasok, munkajove-
delmek) és hozzdadjuk a kiilfoldrél kapott egyoldalu atutalasokat, a folyd
fizetési mérleghez jutunk el. Ezek azonossagok ugy is felirhatok, hogy a
gazdasagon beliil kiilonbséget tesziink a kormanyzati és a maganszektor
kozott. A nemzetkdzi jeloléseket alkalmazva:

[(Y,~(Ay+NFT,)] + [T<(A+NFT,)] = (X-M)-NFT = CA (1)
~CA = ANFL = A(NFD+NFDI), )

ahol Y, A, és NFT rendre a jovedelmet (ad6zas utan), a belfoldi felhasznalast
(abszorpciot=fogyasztast és beruhazast) és a kiilfoldre teljesitett nettd transz-
fereket, T a kormanyzat jovedelmét (az addkat) p, illetve g (alsd) index a
magan, illetve a kormanyzati szektort, X a kivitelt, M a behozatalt, CA pedig
a foly6 fizetési mérleget jeloli. NFL a netto kiilfoldi passzivak, NFD a nettd
kiilfoldi adossag-, a NFDI az orszagba aramlott netté miikodétoke alloma-
nyat, A pedig az allomanyok valtozasat jeloli.

Az (1) osszefliggés a folyd fizetési mérleg egyenlegét befolyasold ténye-
zoket, a (2) pedig a folyd mérleget finanszirozo tételeket tartalmazza. Esze-
rint a folyé mérleg deficitje mogott a magan-, illetve a kormanyzati szektor
megtakaritasait feliilmilé beruhazasok, valamint a kiilfoldre teljesitett jove-
delemtranszferek allhatnak. Hangstlyozni kell azonban, hogy nem oksagi,
hanem mérlegdsszefiiggésrdl van sz, hiszen (1) akkor is teljesiil, ha példaul
az export kiilsd6 okokbdl bekdvetkezd csokkenése okozza a folyd mérleg
deficitjét. Az is lathato, hogy egy erdsen eladdsodott, illetve jelentds kiilfoldi
tokebearamlast elkonyveld orszag esetében a gazdasagon beliili folyamtok-
hoz hasonlo, vagy akar nagyobb befolyast gyakorolhat a NFT-vel jelolt téte-
lek (kamat- és profittranszferek) egyenlege a foly6 fizetési mérlegre. A (2)
Osszefliggés azt mutatja, hogy a folyd mérleg egyenlegével ellentétesen val-
tozik az orszaggal szembeni nettd kiilfoldi kovetelésallomany, amely a nettd
adossag-, valamint az orszagba aramlott nettd mikodétoke-allomany valtoza-
sanak az egyenlege.
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3.1. Kiilfoldi adossag és kiilgazdasagi egyenstlyhiany

Magyarorszag 1989-ben, a politikai rendszervaltast kozvetleniil megel6z6
évben, rendkiviil rossz kiilsé pénziigyi helyzetbe keriilt: a folyo fizetési mér-
leg deficitje meghaladta a GDP 4%-at, a brutt6 kiilfoldi adossag pedig elérte
a GDP 70%-4t (a nettd addssag tobb 50%-at). Ezek a mutatok az orszagot a
sulyosan eladosodott kategdriaba utaltak, a demokratikusan valasztott kor-
many azonban gy dontdtt, hogy nem kezdeményezi a kiilfoldi adossagterhek
csokkentését. Az évtized elején az adossag relativ (GDP-hez viszonyitott)
terhe igy is csokkent — annak ellenére, hogy maga a GDP szdmottevoen zsu-
gorodott. Ez részben a megindult miikddoétoke-bearamlasnak, foként azonban
a folyo fizetési mérleg kezdeti javulasanak volt a kovetkezménye: a vissza-
esés olymértékben csokkentette az importot, a belfoldi recesszio €s a keleti
piacok Osszeomlasa pedig olyan foku exportkényszert teremtett, hogy a ke-
reskedelmi mérleg erdteljesen javulni kezdett. A nettd addssag csokkenése,
csakugy, mint a fizetési mérleg javulasa 1992 kozepéig tartott: 1993-ban a
folyd mérleg enyhe aktivumbdl hatalmas, a GDP 9%-ara ragoé deficitbe for-
dult, amely 1994-ben tovabb novekedett. A nettd kiilfoldi adossag aranya
ugyancsak gyorsan nott: 1992 és 1994 kozott 9 szazalékponttal 35%-r61 44%-
ra emelkedett az ad6ssag/GDP rata. Jollehet az el6z6ekben hangsulyoztuk az
egyensulyhiany pontos értelmezése koriili bizonytalansagokat, a foly6 fizeté-
si mérleg deficitjének 1994 végre kialakult mértéke (a GDP csaknem 10%-a)
bizonyosan fenntarthatatlan volt — ezt az adossagndvekedés trendje is egyér-
telmiien alatamasztotta (lasd a 6. abrat).

Az abrén lathatd, hogy az egyensulyhidny csdkkentésére iranyuld, 1995
elején bevezetett stabilizacios csomag szamottevoen csokkentette a folyd
fizetési mérleg deficitjét, s ettdl az évtdl kezdve a netto kiilfoldi devizaados-
sag aranya is folyamatosan mérséklédott. Ez utobbihoz azonban nem csupan
a foly6 fizetési mérleg javuldsa jarult hozza, hanem jelentOs privatizacios
bevételek realizalasa és a Magyarorszagra iranyulo tokearamlas feler6sodése
is. Az évtized végére az orszag nettd devizaadossaga a kezdeti 51%-rol (illet-
ve az 1994. évi 44%-16l) 14%-ra csokkent.
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6. dbra Az orszag brutto és netto deviza-adosaga, és a folyo fizetési mérleg egyenlege
a GDP %-aban
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3.2. Kulfoldi mikodoétoke-bearamlas

1995-ben a folyo fizetési mérleg stabilizalodasa mellett szamottevéen meg-
élénkiilt a miikodotdke bearamlasa. Az akkori kiugro érték foként a privati-
zacio felgyorsulasanak volt a kdvetkezménye; a késdbbekben a GDP 4%-a
koriili szinten stabilizalodott az éves bearamlas. Ekozben a kiilfoldi toke
allomanyanak a GDP-hez viszonyitott aranya egyenletesen emelkedett, és az
évtized elején tapasztalt 1,5%-161 1999-re 42%-ra nott (lasd a 7. 4brat).

A 6. és a 7. abra Osszehasonlitdsa alapjan lathato, hogy a nettd kiilfoldi
devizaadoéssagnak az évtized masodik felében tapasztalt gyors csokkenése
egyfajta adossageserének is az eredménye: az orszag Osszes nettd kiilfoldi
passzivajan beliil csokkent a nett6 adossag és nott a kiilfoldi tulajdon részara-
nya. A kiilfoldi beruhdzasoknak a kibocsatés szerkezetére gyakorolt hatasaval
a 4. fejezetben foglalkozunk.
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7. dbra Miikoddtoke-bedaramlas és a mitkédotéke allomanya a GDP %-daban
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Forras: MNB.

3.3. Bels6 egyensuly: adllamhaztartasi egyenleg és koltségvetési adossag

Az évtized legelején az allamhaztartas egyenlege — a folyd mérlegéhez ha-
sonloan — a korabbi passzivumbol aktivumba fordult. Ez az 1990. évre sz616
koltségvetés altalanos szigoranak, a termelési, illetve artamogatasok radikalis
leszoritasanak a hatasara kdvetkezett be. A tobblet azonban gyorsan (a folyd
fizetési mérlegénél sokkal gyorsabban) eltiint, s az allami deficit GDP-hez
mért aranya 1994-ig folyamatosan nétt (lasd a 8. abrat). Az adobevételek
ugyanis a gazdasag visszaesésével egyiitt csokkentek, mikozben a foglalkoz-
tatottsag — korabban bemutatott — zuhanasa €s a munkanélkiiliség megjelené-
se, majd ndvekedése jelentGsen megemelte az allam kiadasait. Az allami
deficit azonban mas okokbdl is nétt. Csupan néhanyat emlitve: a pénzterem-
tésbdl szarmazo allami bevétel (az Ggynevezett seigniorage), amely az évti-
zed elején felporgd inflacid mellett megemelkedett, nem allami kiadasokat
finanszirozott, hanem a kiilfoldi devizatartalékok emelkedését (a nettd devi-
zaadossag csokkenését — lasd a 6. abrat)."”® Ugyanakkor az allamhaztartas
(amely a kilencvenes évek elejéig kozvetleniil csak a jegybanknak, kdzvetve
pedig foként kiilfoldre tartozott) a korabbi jegybanki (kozvetett kiilfoldi)

13 A pénzteremtésbdl szarmazo allami bevétel alakulasarol lasd Oblath—Valentinyi (1993),
valamint Oblath—Sebestyén (1998).
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finanszirozasrol attért a belsd piaci finanszirozasra, amely a koltségvetés
nominalis kamatkiadasait jelentésen megemelte. Végiil: 1993-ban az tigyne-
vezett bankkonszolidacio keretében gy szabaditottak meg a kereskedelmi
bankokat rossz hiteleiktdl, hogy azokat az allam — konszolidacios allampa-
pirok kibocsatasaval — atvallalta. Ez az 1993-ban végrehajtott tranzakcid az
allamhaztartas akkori (6,5%-o0s) deficitjén feliil mintegy 300 Mrd forinttal (a
GDP 8%-aval) novelte az allamadosagot.

8. abra Az dllamhaztartas egyenlege és a brutto kéltségvetési adossag a GDP
szazalékaban
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Forras: PM.

1994-ben elsésorban a megemelkedett kamatterhek miatt romlott tovabb
az egyenleg (a gazdasag novekedése az addssag/GDP ratat mar kissé csok-
kentette), de a 8,5%-0s allamhaztartasi hiany éppugy fenntarthatatlan volt,
mint a folyd mérleg deficitje. A 8. abra jol mutatja, hogy az 1995. évi stabili-
zacios csomag, majd az 1996. évi koltségvetési politika rovid 1d6 alatt radika-
lis korrekciot eredményezett: 1996-ra az allamhaztartasi deficit a GDP 3%-
ara csokkent. Késébb kissé nétt a hidny, az allamaddssag csokkenése azon-
ban folytatodott, és 1999 végére a maastrichti magikus 60% ala siillyedt az
allami adossagrata.
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3.4. Elsodleges egyenlegek

A kiilgazdasagi ¢és az allamhaztartasi egyensuly attekintését a korabban defi-
nialt elsddleges, illetve teljes egyenlegek dsszehasonlitasaval zarjuk (lasd a 9.
abrat). Az abra jelzi: az évtized elején a jovedelem (kamat-) atutalasok nélkii-
li foly6 fizetési mérleg rendkiviil jelentds aktivumot ért el, tovabba az is,
hogy egyes kritikus idészakokban (példaul 1993—-94-ben) az allamhaztartasi,
illetve folyod fizetési mérleg romlasat a kamatfizetések ndvekedése, nem pe-
dig az els6dleges mérleg okozta. Az is szembetlinik, hogy az 1995-96. évi
allamhaztartasi korrekcio a folyo fizetési mérlegénél sokkal erbteljesebb — és
valdszintileg tulzott — volt, ezért az allamhaztartas elsddleges tobbletének
1997-ben és 1998-ban tapasztalt csokkenése az egyensuly helyreallitasat
mozditotta eld. Végiil: az els6dleges egyenlegek alakulasa nem tamasztja ala,
de nem is cafolja egyértelmiien az tigynevezett ikerdeficitek koncepciojat,
amely szerint a foly6 fizetési mérleg hianyat az allamhaztartasi deficit okoz-
za. A kritikus években, 1992 és 1993 kozott a folyd mérleg elsddleges egyen-
lege az allamhaztartasénal dsszehasonlithatatlanul nagyobb aranyban romlott,
1997-ben pedig igy javult az elsédleges folyd mérleg, hogy kozben kamatfi-
zetések nélkiili allamhaztartasi tobblet csokkent. Az idészak egészét tekintve
azonban kétségkiviil 1étezik kapcsolat a kétféle mérleg els6dleges egyenlege
kozott.

9. abra Az dallamhaztartasi és a folyo fizetési mérleg teljes és elsodleges egyenlege
a GDP szazalékaban

6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
6%
8%
-10%

89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99
Allam hazartas egyenlege
Folyé fizetési mérleg
Folyé fizetési mérleg els 6dleges egyenlege (kamat és profittranszfer nélkil)
Allamhazartas elsédleges egyenlege

Forras: PM és MNB alapjan sajat szamitas.
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3.5. Inflacid

A makrogazdasagi egyensuly mutatoi koziil végiil tekintsiik az inflacié alaku-
lasat (lasd a 10. abrat). A fogyasztoi arindexnek az évtized elején tapasztalt
ugrasat alapvetden az arliberalizalas okozta, s az inflacio 1992 és 1994 ko6zot-
ti lassulasa a kezdeti sokkok lecsengéseként értelmezhetd. Az arindex 1995.
évi ismételt megugrasa azt jelzi: az 1995. évi stabilizacids program részben
azon keresztiil érte el hatasat, hogy a lefelé tartd trendtdl felfelé téritette el az
inflaci6 titemét. Ezaltal a varthoz viszonyitva jelentdsen csokkent a belfoldi
jovedelmeknek (elsdsorban a nominalis kereseteknek és az allamhaztartasi
kiadasoknak) a realértéke, mikdzben a magasabb inflacio folytan a néttek az
allami bevételek.

10. &bra A4 fogyasztoi arindex alakulasa, 1990-1999
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Forras: KSH.

1996 6ta egyenletesen csokken az inflacid {iteme. Az évtized masodik
felében az inflacio inercidlis természetli: nem a gazdasagpolitika torekvései-
nek a kovetkezménye, hanem annak, hogy a magas szinten ,,beragadt” infla-
ci6 — az inflaciés varakozasok lassu csokkenése miatt — csak lassan mérsé-
kelhetd ugy, hogy a realkibocsatas ndvekedése ne lassuljon.
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4. Szerkezeti valtozasok

Mivel a kilencvenes évek gazdasagi rendszervaltasa az allami tulajdonon alapu-
16 szocialista rendszerbdl a kapitalizmusba vald atmenetet jelentette, érthetd,
hogy a legalapvet6bb valtozasok a gazdasag tulajdoni formak szerinti szerkeze-
tében kovetkeztek be; eldszor ezeket mutatjuk be. Ezutan foglalkozunk a ter-
melési struktira, azon beliil az ipari termelés és értékesités valtozasaival, végiil

rrrrrr

vissza.

4.1. Tulajdoni szerkezet

A gazdalkodo szervezetek szintjén bekovetkezett szerkezetvaltasban az allami
tulajdon privatizacidja €s az ujonnan megjelend nagyszami maganvallalkozas
térhoditasa jatszotta a dontd szerepet. A kiilfoldi és a hazai magéantulajdon
részesedésének valtozasat az 1. tablazat mutatja be.'

1. tablazat A nem pénziigyi vallalatok tulajdonosi megoszlasanak valtozasa

Vallalkozasok Létszam Jegyzett téke Hozzaadott
szama érték
1992 1998 1992 1998 1992 1998 1992 1998

Kozosségi 84 0,5 51,9 6,3 65,6 10,7 55,7 4,7
Hazai magan 80,9 82,7 40,8 68 242 50 34,5 48,4
Kiilfoldi 10,7 16,7 7,3 25,7 10,2 39,3 9,8 46,9

Megjegyzés: A tulajdonosi szektorokba t6rténd besorolas a tébbségi tulajdonos tipusa szerint
tortént.
Forras: APEH Gyorsjelentés.

A vallalati szektorban az allami tulajdonu véllalatok 1998-ban a hozzaadott
értéknek kevesebb, mint 5%-at allitottak el, az ott foglalkoztatottak aranya
pedig alig haladta meg a 6%-ot. Ezek a részaranyok még az 1992-es bazishoz
képest is drasztikus csokkentést jelentenek. A tulajdoni szerkezetvaltas masik
iranya a kiilfoldi tulajdon jelentds térnyerése: 1992 és 98 kozott e szektor része-
sedése a jegyzett tokében négyszeresére, a hozzaadott értékben pedig 0tszoro-
sére nott, mialtal az Osszes vallalati hozzaadott értéknek mar kozel a felét kiil-
foldi tulajdont cégek allitottak eld 1998-ban.

14 Az alabbi szamok eltérnek a KSH altal kozoltektdl, mivel tdblazatainkban a tulajdoni hanyad,
a KSH-nal viszont a tulajdoni jog szerint vannak az egyes szektorok megkiilonboztetve.
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A nemzetgazdasag dltal megtermelt Ssszes hozzaadott érték (a GDP) te-
kintetében az aranyok valtozasa nem volt ennyire radikalis — az Gigynevezett
nem anyagi agakban (kozigazgatas, oktatas stb.) természetes a magas allami
részarany — de itt is szembet(ind a kiilfoldi és hazai magantulajdon jelentds
térnyerése. Feltiind tovabba, hogy 1995 utan az allami tulajdon sulya dontéen
a kiilfoldi tulajdon javara csokkent — a belf6ldi magantulajdon részesedése
alig emelkedett (lasd a 2. tablazatot).

2. tdblazat Az egyes tulajdonformak hozzajarulasa a GDP-hez (%)

1990 1995 1998
Koztulajdon 76 37 23
Belfoldi magantulajdon 23 49 51
Kilfoldi tulajdon 1 14 26
Osszesen 100 100 100

Forras: KSH.

4.2. A termelés makroszerkezete

A tulajdonosi struktira jelent6s valtozasa alig tiikr6zodik a termelés
makroszerkezetében: a GDP termelésének f6 szektorok szerinti ardnya meg-
lepd stabilitast mutatott az 1990-es években. A 3. tablazatbol a mezgazdasag
folyamatos, bar 6sszesen csupan 3 szazalékpontnyi térvesztése feltiind, ami-
vel a piaci szolgaltatasok, elsésorban a pénziigyi tevékenységek eléretorése
all szemben. Az évtized kozepéig az ipar részaranya — a kibocsatas csokkené-
se miatt — 2,7 szazalékponttal siillyedt, majd a fellendiilés id6szakaban ismét
emelkedni kezdett, igy az idészak végén alig maradt el az 1991. évit6l. Az
allami szolgéltatasok aranya az iparéval szimmetrikusan valtozott: az évtized
elsé felében hatarozottan emelkedett, majd kissé mérséklodott.
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3. tablazat A GDP szerkezete, 1991-1998 (%)

Agazatok 1991 1995 1997 1998
Mezbgazdasag és erdégazdalkodas 8,5 6,7 5,9 5,5
Ipar Gsszesen 29,0 26,3 28,1 28,2
Epitipar 5,3 4,7 4.6 4,6
Kereskedelem és vendéglatas 15,4 13,3 134 13,5
Szallitas, raktarozas, posta és tavkozlés 9,1 9,0 9,7 9,9
Pénziigyi tevékenység €s ingatlaniigyletek 14,7 19,6 19,1 19,0
Kozigazgatas, oktatas, egészségiigy, egyéb 17,9 20,5 19,1 19,3
Agazatok osszesen (a GDP alapdron) 100,0 100,0 100,0 100,0
Forras: KSH.

4.3. Ipari struktaravaltas

Az ipari szerkezetvaltasban két szakasz kiilonithetd el: az elsé 1992-ig tartott
(ezt a termelés visszaesése uralta), amelyet lendiiletes (bar erésen koncent-
ralt) novekedés kovetett (lasd a 11. abrat). A termelés csdkkenésében a keleti
piacok Osszeomldsa jatszotta a f6 szerepet, ennek hatasat fokozta a recesszié
kozepette (és real-felértékelodd arfolyam mellett) kibontakozott importver-
seny. A nyugati viszonylatban versenyképtelen kapacitasoknak egy része
megsemmisiilt (foként a gépiparban €s a kohaszatban), mikdzben sok vallalat
a nyugati export akar veszteséges fenntartasaval is igyekezett elkeriilni a
cs6dot (elsésorban a textiliparban). Erre az iddszakra a gépipari termelés és
értékesités sulyvesztése nyomta ra a bélyegét.

Az 1992 ota kibontakozott ipari novekedésnek két {6 jellegzetessége van:
a gépipar valt a htizoéagazatta (ezt érzékelteti a 11. abra), azon beliil pedig
meghatarozova valt az exportorientacio (lasd a 12. abrat). A gépipar termelé-
se 1992 és 1998 kozott kozel négy és félszeresére nétt — ez az ipari struktira
alakuldsanak egészét meghatarozta: a gépipar aranya az ipari termelésben
13%-161 35%-ra emelkedett.
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11. &bra Az ipari agak termelésének volumenindexei 1989—1998 (1992=100)
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Forras: KSH.

A gépipar robbanasszer(i fejlddése belso szerkezeti atrendezédéssel is pa-
rosult. A korabban fontos szerepet jatszo tevékenységek koziil tobb vissza-

V4

szorult, mikzben Gjak keriiltek el6térbe.'” Az ipar exportorienticiojanak

15 A sulyukat veszt6 teriiletek kozé tartozik a szerszamgépek, erdgépek, villamos és egyéb
haztartasi késziilékek, illetve a kiilonféle miiszerek, mérdeszkozok gyartasa. Ezzel szemben
ugrasszerlien megnétt a szamitogépek és részegységeik gyartasa és Osszeszerelése, egyes hir-
adas-technikai cikkek ¢s alkatrészeik gyartdsa, a személygépkocsi-gyartas és Osszeszerelés,
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erdsddése ugyancsak a gépipar térnyerésével fligg 6ssze: a gépipar exportér-
tékesitése 1995 és 1998 kozott az ipar Osszes kiilfoldi értékesitésén beliil
35%-16l1 tobb mint 60%-ara nétt. A gépipari agakon beliil pedig megfigyelhe-
td az Gjonnan felfutd tevékenységek kimagaslo exportndvekedése (ezek hat
¢év alatt megdupldztdk — csaknem 50%-ra novelték — az ipari exporton beliili
részaranyukat).

12. abra A gépipari agak exportorientdltsaganak alakulasa 1992—1998 — az export
aranya az ésszes értékesitésben (%)
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Forras: KSH.

Ezekben a valtozadsokban meghataroz6 szerepet jatszottak a kiilfoldi — £6-
ként multinacionalis vallalatok altal megvalositott — miikodétoke-befekteté-
sek. A beruhazé cégek, mikdzben egyes termelési fazisaikat Magyarorszagra
telepitették, altalaban piacaikat is magukkal hoztak: a nalunk eldallitott ter-
mékeiket jorészt korabbi partnereik részére (vagy az anyavallalatok lizemei-
be) szallitottdk. A 11. abran lathaté: a szamitogépek, a kozati jarmiivek és
részegységeik, valamint a hiradéastechnikai cikkek 1998. évi termelésének
meghatarozo hényada keriilt kiilfoldi értékesitésre. A multinaciondlis cégek
jelentés része vamszabadteriileten miikodik; egy résziiknek a tevékenysége

valamint a kapcsolodo részegységek, jarmi-villamossagi cikkek gyartasa. Az emlitett agazatok
részaranya a gépiparon beliil 30%-r61 60% f61¢, az iparon beliil pedig 5%-16l 25%-ra emelkedett.
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sajat kilfoldi beszallitoi halozatabol — vagy azok Magyarorszagra telepitett
{izemeib6l — beszerzett részegységek sszeszerelésére korlatozodik.'®

A kiilfoldi tulajdonti vallalatoknak alapvetd szerepiik van abban, hogy az
EU-ba iranyul6 gépkiviteliink (SITC 7) értéke (eurdban) — az Eurostat kiilke-
reskedelmi statisztikai szerint — tobb mint hatszorosara (évente 44%-kal), s az
EU extern gépimportjaban képviselt stlyunk 1%-rdl 3,6%-ra nétt 1994 és
1999 kozott. Ebben az idészakban az EU-ba iranyuld dsszes kiviteliink éven-
te 23,5%-kal, annak aranya az EU teljes extern importjaban 1,2%-rol 2,5%-ra
emelkedett.

A hazai gépkivitel részaranya az dsszes exportban a KGST fénykoraban
nagyjabol akkora volt, mint napjainkban (tdbb mint 55%). Az egykor itthon
gyartott gépeknek a tobbségét nem lehetett volna a nyugati versenypiacon
eladni. A ma Magyarorszagon eldallitott gépek meghatarozo részét viszont
csak nyugaton lehet értékesiteni — a termelésnek csak elenyészé hanyadat
tudja a belfold és az egykori KGST tagorszagok piaca felvenni.

Barmit gondoljunk is ezekrdl a fejleményekrol, vitathatatlan, hogy a hazai
termelés nemzetkozi versenyképessége a mindségi Osszetevoket tekintve
szamottevéen javult az elmult évtizedben. A gépipari termékek mindségi
versenyképességére vonatkozd vizsgalatok eredményei szerint az igyne-
vezett ar-mindség rés mutatok'’ a hazai feldolgozoipar gyors mindségi fel-
zarkozasarol tanuskodnak: a 13. abran bemutatott index azt jelzi, hogy kivite-
liink mindségi hatranya mar az évtized els6 felében is — a GDP visszaesésé-
nek idészakaban — szamottevéen csokkent az EU-tagorszagok atlagahoz
viszonyitva.

16 Toth (1999) a magyar beszallitok aranyat a kiilfoldi tulajdonu cégek korében mintegy 40%-ra
teszi. Ez az arany tartalmazza a kiilfoldi tulajdonu, de Magyarorszagon miikodo beszallitoi kort
is.

17 Az ar-minéség rés mutato a tiikorstatisztika alapjan viszonyitja a hazai export arait (egységér-
tékeit) a konkurensekéhez. A mutatd 1-hez vald kozeledése a minéségi lemaradas csokkenése-
ként értelmezhetd.
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13. &bra A gépipari kivitel mindségi versenyképességenek indexe, 1988—1996
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Forras: Burgstaller-Landesmann (1997; 1999).

5. Néhany zaro megjegyzés

frasunk nem foghatta at a kilencvenes évtized valamennyi, makrogazdasagi
szempontbol lényeges folyamatat. Elsésorban a gazdasag ndvekedésérdl, az
azt kisérd egyensulyhianyokrol €s egyes szerkezeti valtozasokrol igyekeztiink
képet adni. A felvazolt kép azonban hidnyos: sok egyéb mellett nem esett sz6
a realjovedelmek, a regionalis teljesitmények és az orszag tulajdonadt képezd
jovedelem (a GNI) alakulasarol, s csupan érintettiik az atlagos valtozasok
mogotti szorodast.

Bemutattuk, hogy a kilencvenes évek lényeges valtozasai nem a termelés
mennyiségében, tovabba nem a makrostrukturdban, hanem a kibocsatas mi-
néségében és a mikrostruktiraban kovetkeztek be. A gazdasag fejlodési kere-
teit, illetve korlatait tekintve a mindségi valtozasok kozé sorolhatd, hogy az
orszaggal szembeni kiilfoldi kovetelésallomanyon beliil jelentdsen csokkent
az adossag részaranya, s a kiilso, illetve belsé addssagok — az évtized elejé-
nek, illetve kozepének tapasztalatai szdges ellentétben — lényegében nem
korlatozzak a gazdasag hosszabb tavi fejlodési lehetdségeit.

Ervelésiinknek az volt az egyik vonulata, hogy a kibocsatds mindségében
és Osszetételében bekdvetkezett alapvetd valtozasok folytan a hivatalosan
szamitott volumenindex alabecsiilheti a termelés mennyiségének tényleges
béviilését. Abbol azonban, hogy a kibocsatas novekedése valosziniileg alabe-
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csiilt, nem kovetkezik egyszersmind az is, hogy a jolét atlagos szintje maga-
sabb (csokkenése kisebb) lenne a hivatalosan kimutatottnal. Az atlagos valto-
zas értelmezését ugyanis erdsen megneheziti, ha az kevesek joléte sokszoros
emelkedésének, és sokak joléte jelentds csdkkenése ereddjeként adodik.

Réamutattunk: Magyarorszag mai termelése altaldban igen versenyképes a
vilagpiacon, és a gazdasag atlagos fejlettségi szintje 1996 Ota viszonylag
gyorsan konvergal az EU atlagahoz. A novekedés felgyorsitasaban rendkiviil
fontos szerepet jatszottak a kiilfoldi vallalatok beruhazasai. Ma még azonban
nem igazan vilagos, hogy az elmult években kibontakozott novekedés szer-
vessé valik-e, vagyis a multinacionalis cégek termelésének és kivitelének
rendkiviili expanzidja az ipar és a gazdasag egészét is magaval huzza-e. Van-
nak ugyan jelei annak, hogy az dgazatok és értékesitési iranyok szerinti no-
vekedési kiilonbségek csokkennek, s a gazdasdg nagyobb része kezd
bekapcsolodni a fellendiilésbe, ez utdbbi valtozasok azonban egyelére igen
lassuak.
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Melléklet

M1. tablazat Makrogazdasagi mutatoszamok, 1989-1999 (%)

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998  1999*
Szazalékos valtozds
A GDP volumene (A) 0,7 -35 -11,9 3,1 06 2,9 1,5 1,3 4,6 49 4,5
(B) -3,5 -150 -17,6 -18,1 -157 -145 -134 94 -4.9 -0,7
A GDP belfoldi felhasznalasa (A) 09 31 96 -3,6 9,9° 2,2 3,1 0,8 44 7,8 42
(B) -3,1 -124 -156 -72 52 81 -74 33 43 8,6
Lakossagi fogyasztas (A) 23 36 59 0 1,9 -02 -7,1 27 1,7 4,9 4,3
B) -36 93 93 -76 7,7 -143 -16,6 -152 -11,0 -7,2
Brutto alloeszkoz—felhalmozas (A) 70 -7,1 -104 2,6 2,0 12,5 43 6,7 9,2 13,3 6,6
(B) -7,1 -168 -189 -173 -7,0 -11,0 -50 3,7 17,5 25,3
Export volumene (A)' 1,2 -53 -13,9 2,1 -10,1 13,7 13,4 74 264 16,7 13,2
(B) -53 -18,5 -168 -252 -149 -35 36 31,0 52,9 73,1
Import volumene (A)' 1,8 43 6,1 0,2 202° 88 07 57 255 228 12,3
(B) -43 -10,1 -10,0 8,2 17,8 16,9 23,6 55,1 90,5 1139
Egy fore jutd realjovedelem (A) 34 -1.8 -1,7 -3,5 4,7 2,7 =53 0,0 1,0 34 2,5
(B) -1,8 35 -68 -11,2 -88 -13,7 -13,7 -128 -9.,8 -7,6
Egy keresére jutd realbér (A) 09 37 -70 -14 -39 72 -122 50 4,9 3,6 2,5
(B) -3,7 -104 -11,7 -151 9,0 -20,1 -24,1 -204 -17,5 -155
Fogyasztoi arindex (A) 17,0 28,9 350 230 225 18,8 282 23,6 18,3 14,3 10,0
Munkanélkiiliségi rata (%, éves atlag) n.a. 1,5 6,8 9,8 11,9 10,7 10,2 9,9 8,7 7,8 7,0
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Az M1. tablazat folytatasa

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999*

A GDP szazalékaban

Az allamhaztartas egyenlege -2,7 05 -30 -62 -66 -84 64 30 -48 48 -39
Folyo fizetési mérleg egyenlege 4.9 0,4 0,8 0,9 -9,0 -9.4 -5,5 -3,7 2,1 -4.9 4.2
Nett6 deviza addssag 48,1 482 436 350 37,7 437 34,1 21,0 213 19,6 14,0

A kozponti kéltségvetés bruttd adossaga 73,1 663 74,1 78,3 88,7 86,0 843 71,5 629 61,1 59,9

Megjegyzés:

(A) Szazalékos valtozas az el6z6 évhez viszonyitva.

(B) Szézalékos valtozas 1989-hez viszonyitva.

1/ A GDP szerint (aru- és szolgaltatasforgalom).

2/ Az adossagtorlesztésként érkezett orosz hadieszkdz-importtal egyiitt. Az orosz hadieszkdz import nélkiil az 1993-94-es volumenindexek
rendre a kovetkezok: belfoldi felhasznalas 7,3 ill. 4,5; kozosségi fogyasztas 4,2 ill. 5,2; import 12,6 ill. 15,7.

3/ A Postabank Rt. és az APV Rt.-vel kapcsolatos kotvénnyel teljesitett rendkiviili kiadasok nélkiil.

*/Elézetes adatok

Forras: KSH, MNB, PM.
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M1. dbra A GDP volumenének alakulasa Magyarorszagon, Csehorszagban,
Lengyelorszagban és az EU-ban (1989=100)

130
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|
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80 T T T T T T
89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99  2000*
—a&— Csehorszdg —@—Lengyel orszdg —l— Magyarorszag —e— EU-15
*Elorejelzés.

Forras: KSH, EUROSTAT és UN ECE.

M2. abra A4 foglakoztatottsag alakulasa (1989=100)
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Forras: KSH, EUROSTAT ¢és UN ECE.
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M3. é&bra A hivatalos és a ,, kibovitett” (a becsiilt rejtett gazdasagot is tartalmazo)
GDP volumenindexe
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Forras: Lacko (2000) és KSH.
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