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A legnagyobb exportald vallalatok tizleti
varakozasai 2004 elején

Toth Istvan Janos

A TARKI 2004. januarban, konjunktiira vizsgalata soran az 1500 legnagyobb
exportalo feldolgozodipari cég (TOP 1500) koziil 303-nak a vezetdjét kérdezte
meg vallalatanak iizleti helyzetér6l, valamint révid tava varakozasairdl. A
mintdba keriilt vallalatok tobb mint fele kiilfoldi tulajdonban volt a felvétel
idépontjaban, a magyar maganszemélyek tulajdonaban 1évo vallalkozasok a
cégek 33%-at tették ki, mikdzben a belfoldi magancégek tulajdonaban 1évo
vallalatok aranya 9% volt. A 1étszam és az agazat szerinti dsszehasonlitas
soran nem volt szignifikans kiilonbség a megkérdezett cégek és az 1500 leg-
nagyobb exportalo vallalat kozott (1. tabldzat), tehat a vizsgalat e szempon-
tok szerint reprezentativnak tekinthetd. A mintdban a vallalati méret alapjan
legnagyobb aranyban a kozepes vallalatok (50-249 f6) szerepelnek (58%),
export arbevétel alapjan pedig az 50-1500 millio Ft export arbevétellel ren-
delkez6 vallalatok talalhatok (29%).

Az alabbiakban roviden dsszefoglaljuk a legnagyobb exportalok korében
végzett konjunktira felvétel eredményeit. El6szor a beruhazasi aktivitas és a
foglalkozatottsag varhato alakuldsardl szélunk. Ezt koveti a rendelésallo-
many, a kapacitaskihasznalas és a varhat6 forgalom elemzése. Végiil a jove-
delmezdségre vonatkozo varakozasokkat és a cégek sajat helyzetének megité-
lésével foglalkozunk.

1. Beruhazasi aktivitds

2004 els6 félévében a megfigyelt cégek korében a beruhazasi aktivitas ndve-
kedése varhato. Ha az egész évre adott eldrejelzéseket tekintjiik, akkor a val-
lalatok 41%-a tervezi a beruhazasi volumen névelését, és 20%-uk a cs6kken-
tését. Az el6z6 félévi felméréshez képest 11 szazalékponttal nétt a beruhazas
novelését tervezd vallalatok aranya. 2004 elsé félévében a vallalatok 37%-a
tervezi a beruhdzasok novelését, és 15%-uk a csokkentését, ez azt jelenti,
hogy az els6 félévben varhatéan tobb vallalat fogja ndvelni a beruhazasait,
mint ahanyan azt 2003 els6 félévében tették.

225



Toth Istvan Janos: A legnagyobb exportalo vallalatok iizleti varakozasai 2004 elején

1. tdblazat. 4 sokasdag (TOP 1500) és a lekérdezett minta megoszldasa dagazatcsoportok
és letszam-kategoriak szerint, 2004 (%)

TOP 1500 Lel‘g;iie“
Agazatok
Elelmiszerek, italok és dohdnytermékek gyartisa 13,9 11,6
Textiliak, ruhazati, bér- és sz6rme termékek gyartasa 13,1 15,2
Fa-, papir- és nyomdaipar 5,6 4,6
Vegyipar 12,5 12,2
Nemesfém, asvanyi termékek gyartasa 34 43
Kohaszat és fémfeldolgozas 15,8 18,2
Gépipar 31,6 30,0
Egyéb feldolgozodipar, hulladék-visszanyerés 4,1 4,0
Osszesen (N) 100,0 (1500) 100,0 (303)
Létszam-kategoriak (f6)**
Nem t6bb mint 19 6,4 5,0
20-49 14,1 8,6
50-249 49,0 58,1
250 vagy tobb 30,5 28,4
Osszesen (N) 100,0 (1487)  100,0 (303)
Teriileti megoszlas
Kozponti régio 27,6 25,1
Dunantul 33,6 34,3
Kelet- és Eszak Magyarorszag 38,8 40,6
Osszesen (N) 100,0 (1500)  100,0 (303)
Export arbevétel kategoriak (millio Ft)
100-200 4,7 4,6
200-300 18,4 20,5
300-500 18,8 19,5
500-1500 31,1 29,4
1500-nal tobb 26,9 26,1
Osszesen (N) 100,0 (1500)  100,0 (303)

Megjegyzés: *A lekérdezett minta stlyozatlan. ** A létszam-kategoriakat a KSH besorolasa
alapjan alakitottuk ki.

2003 masodik félévben a kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalatok nagyobb

aranyban (47%) novelték a beruhdzasaikat, mint a magyar tulajdonban 1évok,
kiilonosen a magyar maganszemélyek tulajdonaban 1évé cégekhez képest,
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ahol ez az arany 33% volt. A foglalkoztatds ndvelését is tervezd vallalatok
novelték a beruhazasi volumeniiket a legnagyobb aranyban ebben az ido-
szakban (48%). Azoknal a vallalatoknal, ahol varhatéan nem fog valtozni a
létszam, ez az ardny 30%. JelentSs kiilonbséget figyelhetiink meg az arbevé-
teliiket 2003-ban noveld, illetve nem ndveld nagy exportalok esetében. Azok-
nal a cégeknél, ahol nétt az arbevétel, nagyobb aranyban (51%) fordultak eld
a beruhazasi aktivitast is noveld cégek, mint az arbevételiik valtozatlansaga-
ol vagy csokkenésérdl beszamolo vallalatok kdrében (32,5%).

2004 elsé félévében a kiilfoldi vallalatok az egész mintara jellemzonél
(37%) valamivel nagyobb aranyban terveznek alldeszkdz beruhazast (41%).
Ugyanakkor ez az arany a belfoldi cégek tulajdonaban 1évo vallalatoknal ala-
csonyabb az atlagosnal, 31%. E tekintetben a vallalatok kodzotti kiilonbségek
jelentésen csokkentek az el6z6 felvételhez képest. Azonban az el6z6 felméré-
sekkel ellentétben szamottevo kiilonbséget figyelhetiink meg a vallalatok ko-
zott teriileti elhelyezkedésiik alapjan: a kelet- és észak-magyarorszagi vallala-
tok 2004 elején az atlagosnal (37%) nagyobb aranyban tervezik a beruhdza-
sok novelését (44%).

Szamottevden eltérd a tobbségeben kiilfoldi és belfoldi cégek 2004-re vo-
natkoz6 beruhazasi aktivitasa. Leginkabb a kiilfoldi tulajdonban 1évé valla-
latok kivanjak novelni a beruhazéasukat (46%), a magyar cégek tulajdonaban
1évo vallalatoknal ez az arany megegyezik az atlaggal (41%), viszont a ma-
gyar maganszemélyek tulajdonaban 1évé vallalatok korében az atlagosnal
kisebb mértékben tervezik a beruhazasok novelését (34%).

A beruhdzasi aktivitasra és a kapacitasbdviilésre vonatkozod kérdésekre
adott valaszok is az erdsddo fellendiilésre utalnak. A beruhazasok eredmé-
nyeként 2003-ban a mintabeli cégek 53,5%-anal néttek a termeldkapacitasok.
Ezt a novekedést a cégvezetdk atlagosan 19%-osra becsiilték. Az el6z6 évhez
képest 12,9 szazalékponttal emelkedett a termeldkapacitasukat ndveld valla-
latok aranya, és a boviilés atlagos értéke is nétt 2,7 szazalékponttal. Az arbe-
vételt az el6z06 félévben noveld cégek kozott az atlagosnal nagyobb aranyban
(64%) talalhatok a termeldkapacitasukat is bovitd vallalatok.

Roviden 6sszegezve tehar a 2004. januari felvétel a vallalatok beruhazasi
aktivitasanak egyértelm{i novekedését jelzi az el6z6 év azonos idészakahoz
képest, az adatok alapjan a beruhazasi volumen tovabbi novekedését jelez-
hetjiik elére 2004 els6 félévére. (Lasd az 1. dbrat.)
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1. dbra. 4 beruhazasi aktivitas valtozdsara vonatkozo varakozasok, 2000-2004 (%)
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Megjegyzés: Az abran a ,,novekvd” és a ,,csokken$” valaszok aranyainak kiilonbségeit mutatod

egyenleg értékeit kozoljiik. (Egyenlegmutatd = ,,a ndvekvd™ valaszt adok minusz a ,,csokkend”

valaszt adok aranya.)

A megkérdezett vallalatok legnagyobb része az el6z6 évek tapasztalataval
ellentétben a beruhdzasokat leginkabb akadalyozo tényezéként a ril magas
tékekoltseget jelolte meg az alacsony profit helyett (43%), amely a beruhaza-
sokat akadalyozo tényezok kozott a masodik leggyakrabban emlitett ok volt.
Ez feltehetden Osszefliggésben all a rendkiviil magas és tartosnak igérkezd
jegybanki alapkamattal, amely tartosan megemeli a rovid és hosszh tavu fo-
rinthitelek terheit. Csdkkent azoknak a vallalatoknak az aranya, amelyek a
beruhazésokat a tulzott eladdsodottsdg miatt halasztottak el (20%-r6l 17%-
ra). 2004 januarjaban tovabb csokkent azoknak a vallalatoknak az arany,
amelyek az elégtelen keresletet és a hitelhez jutas nehézségeit jeldlték meg
akadalyozo tényezoként.

2. Foglalkoztatottsag és munkaerchiany
A januari felvétel szerint 2004 elsé félévében a menedzserek 53%-a a lét-

szam valtozatlan szinten tartasat tervezi. Ezzel egylitt azonban a janudri ered-
mények arra utalnak, hogy megfordult az eddigi tendencia: a vallalatok na-
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gvobb mertékben kivanjak boviteni a foglalkoztatottsagukat, mint csokkente-
ni. A 2004 els6 félévében a vallalatok 29%-a kivanja ndvelni és 18%-a csok-
kenteni a foglalkoztatottaik szamat. (Lasd a 2. abrat.)

A 1étszam alakulasdban szdmottevo kiilonbségeket talalunk, ha a cégeket
a tulajdonosi tipus szerint vizsgaljuk. A kiilfoldi tulajdonban lévé vallalatok
kivanjak a leginkabb novelni a foglalkoztatottak szamat (31,5%), mig a ma-
gyar maganszemélyek tulajdonaban lévé vallalatok legkevésbé (23%). Az
el6z6 felvételhez képest mind a kiilfoldi, mind a magyar tulajdonu vallalatok
létszambovitési szandékai kedvezdbbek.

A vallalatok létszamanak alakulasa tovabbra is szoros kapcsolatban van
az export arbevétel alakulasaval: a létszam bévitése ott valosziniibb, ahol
2003-ban nétt az export arbevétel. Ebben az esetben a vallalatok 43%-a ter-
vezi U1j foglalkoztatottak felvételét, mikdzben ez az arany atlagosan csak 29%
a teljes mintara vonatkozoan. Azoknal a vallalatoknal, ahol az el6z6 év soran
csokkent az export arbevétel, a 1étszambovitési szandékra vonatkozo szami-
tott egyenlegmutatd negativ, és az értéke —8,8 pont. Hasonlé kiilonbségeket
talalunk, ha az elmult évi export arbevétel helyett a vallalatok nettd éves
arbevételét tekintjiik.

2. abra. A vallalat létszamanak varhato valtozasa, 1997-2004 (%)
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Megjegyzés: Az dbraban a ,felvétel” és az ,,elbocsatas” valaszok aranyainak kiilonbségeit mutatd
egyenleg értékeit kozoljiik. Eléretekintd becslés = az adott év, az adott félév elején, illetve az
el6z6 év végén adott becslés.
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A véllalatokat agazati besorolas szerint vizsgalva azt lathatjuk, hogy az
elmult évekhez hasonldan a gépipari és a vegyipari vallalatok tovabbra is az
atlagosnal (29%) nagyobb mértékben kivanjak boviteni a foglalkoztatottaik
létszamat (37% ¢és 36%). Az atlagosnal kisebb mértékben pedig a textilipari
¢és a kohaszati vallalatok (24,4% és 16,2%) kivanjak csokkenteni a foglalkoz-
tatottaik szamat. Osszességében azonban elmondhatd, hogy a TOP 1500 val-
lalatainal a létszam egyértelmii novekedése jelezhetd eldre a kovetkezd félév-
ben.

A vallalatok 24%-anal jeleztek a vallalatvezetok munkaeréhianyt. £z az
arany 8,9 szazalékponttal magasabb a 2003 masodik félévi eredménynél. A
magyar cégek tulajdonaban 1év6 vallalkozasoknal jelentkezett ez a probléma
a legnagyobb aranyban (30%). A munkaer6hianyr6l beszamold vallalatok
90%-a a szakmunkasok korében, 24%-a a szellemi dolgozok korében jelzett
munkaerdhidnyt. Szamottevo kiilonbség taldlhaté az egyes tulajdonosi tipus-
ba sorolhatd cégek kozott: a magyar tulajdonban 1€v6 és munkaerdhidnnyal
kiizd6 vallalatok mindegyike emlitette a szakképzett munkaerd hidnyat, mi-
kozben a kiilfoldi tulajdonban 1évo vallalatoknak ,,csak” a 84%-a. Az el6z6
félévhez képest (31%) a vallalatok valamivel nagyobb aranya szamolt be
arrol is, hogy a szakképzett munkaerd hianya akadalyozza a termelés folya-
matossagat (35%).

3. Rendelésallomany és kapacitaskihasznaltsag

A vallalati varakozasok arra mutatnak, hogy 2004 elsé félévben pozitiv el-
mozdulas tortént a cégek rendelésallomanyanak alakulasdban. A vallalatok-
nak fele, 51%-a szamolt be arrol, hogy varhatéan noni fog a rendelésalloma-
nya. A rendelésallomany csokkenésére a vallalatoknak minddssze a 13,5%-a
szamit. Osszességében 2004 elsé félévében a rendelésdallomdny egyértelmii
novekedeésére szamithatunk, amelyet az egyenleg statisztika radikalis emelke-
dése (14,8 pontrol 37,4 pontra) is jelez. A rendelésallomany 2002 januarjatol
megfigyelhetd csokkend tendenciaja véget ért, és a szamitott egyenleg mutatd
meghaladja az akkori szintet (3. dbra).

2004 els6 félévében varhatdan a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek 56%-
anal fog néni a rendelésallomany az el6z6 év azonos iddszakahoz képest,
mikdzben a magyar maganszemélyek tulajdonaban 1évé vallalkozasoknal ez
az arany alacsonyabb, minddssze 43%. A rendelésallomany és a vallalat 1ét-
szamvaltozasa kozott szignifikans 0sszefliggés van. A létszamfelvételt terve-
z0k az atlagosnal joval nagyobb ardnyban szamitanak a rendelésallomany
novekedésére (79%), mikozben a foglalkoztatas csokkenését tervezd vallala-
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tok korében az atlagosnal joval nagyobb aranyban (33%) varjak a rendelésal-
lomany csokkenését. A forgalom, ezen beliil az export alakulasara vonatkozo
varakozasok és a varhat6 rendelésallomany megitélése kozott is szoros pozi-
tiv kapcsolat all fenn. Tovabba, a kisebb, 20 f6 alatti vallalkozasok az atla-
gosnal nagyobb aranyban (64%) szdmitanak a rendelésallomany novekedésé-
re. Az agazati bontas tekintetében is kiillonbségeket figyelhetiink meg: a fa-
ipari és a gépipari vallalatok varakozasai kedvezibbek az atlagnal.

3. abra. Rendelésallomany varhato valtozasa, 1998—-2004 (%)
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Megjegyzés: Az abraban a ,,nagyobb lesz” és a ,kisebb lesz” valaszok aranyainak kiilonbségeit
mutatd egyenleg értékeit kozoljiik az el6z6 év azonos félévéhez viszonyitva.

A kapacitasok kihasznaltsaganak szintjében is ndvekedés figyelheté meg
az el6z6 félévhez képest. A TOP 1500 cégeinek korében 2002 januarja Ota
atlagosan 78—-80% a kapacitaskihasznaltsag mértéke, a januari felmérés ebbdl
a szempontbol a kordbbiaknal valamivel magasabb, 79-82%-os szintre emel-
kedett. (Lasd 4. abra.) A kapacitaskihasznaltsag tekintetében szamottevd
kiilonbségeket figyelhetiink meg a vallalatok kdzott az export célorszag sze-
rint. Az atlagosnal magasabb a kapacitasok kihasznaltsaga a dontden az
USA-ba, illetve az Eurdpai Unidba exportald cégek korében és alacsonyabb
azoknal, amelyek exportjanak tobb mint 50%-a a visegradi orszagokba
(75%), vagy a volt KGST-orszagokba (76%) iranyul.
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4. abra. 4 kapacitaskihasznaltsag becsiilt aranyanak alakuldsa, 1997-2004 (%)
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2004 els6 félévében varhatdan a vallalatok 47%-anal maradnak még ki-
hasznalatlan kapacitasok és a cégek 10,5%-a szamolt be arrol, hogy a kelle-
ténél kisebb kapacitasokkal fog rendelkezni. 4 2003. nyari (juliusi) felmérés-
hez képest tehat csokkent a kovetkezd fél évben varhatoan a kapacitasfeles-
leggel rendelkezd vallalatok aranya.

4. Forgalom és export

A TOP 1500 vallalatai kdrében 2003 masodik félévében emelkedett a terme-
Iési szint 2002 masodik félévéhez képest (5. abra). Az elmult félévben a
vallalatok 51,5%-anal nétt a termelés szintje. 2004 els6 félévében varhatdan a
vallalatok 46%-a fogja ndvelni a termelését, és 12,9%-uk emlitette, hogy a
termelés csokkentését tervezi. A szamitott egyenlegmutatd 26,9 pontrol 33,3
pontra novekedett, ami azt jelenti, hogy a termelési szint novekedési litemé-
nek kismértéki javulasa figyelhetd meg tovabbra is a TOP 1500 vallalatainak
korében. A termelési szinvonal jelentds novekedésére azok a vallalatok sza-
mitanak, amelyeknél nétt az export rendelésallomany. Ezek a vallalatok az
atlagosnal kozel kétszer nagyobb aranyban (65%) szamoltak be egyidejlileg a
termelési szint novekedésérdl is. Ehhez hasonld Osszefiiggést figyelhetiink
meg, ha az el6z0 évi arbevétel ndvekedését vizsgaljuk.
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A termelési szint novekedése az el6zo évek tapasztalatdhoz hasonldan
2003 masodik félévében is a tobbségi kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalkoza-
sokra volt a leginkabb jellemzd: 57%-uknal nétt a termelési szint, szemben a
magyar magancégek tulajdonaban 1évé vallalkozasokkal, ahol ez az arany
minddssze 41% volt. Azonban, ha a 2004 els6 félévére adott eldrejelzéseket
tekintjiikk, akkor ezzel ellentétes eredményt tapasztalhatunk: legnagyobb
aranyban a magyar cégek tulajdonaban 1évé vallalatok kivanjak ndvelni a
termelésiiket (56%), mikozben a kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalatok ennél
valamivel kisebb aranya (51%) szamit termelési szintjilk ndvekedésére.

A korabbi felmérésekkel ellentétben az el6z6 félévre vonatkozo termelési
szint eltéréen alakult a kiilonbozé méretii vallalatok esetében. A vallalati mé-
ret novekedésével ugyanis folyamatosan csokken a termelési szint novekedé-
sérdl beszamol6 vallalatok aranya. A legkisebb (20 f6 alatti vallalatok) 60%-
anal, mikozben a 250 f6 feletti nagyvallalatoknak minddssze a 43,5%-anal
nétt a termelés 2003 masodik félévében. Hasonld eredményre jutunk, ha a
vallalati csoportokat az éves nettd arbevétel alapjan képezziik. Eszerint a
legkisebb (200 millio Ft éves nettd arbevétel alatti) vallalatoknal nétt az atla-
gosnal nagyobb mértékben a termelési szint az el6z6 félévben (57%).

5. abra. A termelési szint és az export rendelésallomany valtozasa, 2000-2004 (%)

75
65

e
15 \;\._ _7*4

5
-5 } } } } } } } }
2000. 2000. 2001. 2001. 2002. 2002. 2003. 2003. 2004.
jan. jul. jan. jun. jan. jal. jan. jul. jan.
—l—Export rendelésallomany az el6z6 félévben
Termelés az el6z6 félévben
—¥—Varhato termelés a kovetkez6 félévben
Megjegyzés: Az abraban a ,nétt, ill. néni fog” és a ,,csokkent, ill. csokkenni fog” valaszok

aranyainak kiilonbségeit mutatd egyenleg értékeit kozoljiik. 2002. juliustdl kezdédden a varhatod
export rendelésallomany helyett a jelenlegi rendelésallomanyra vonatkozo kérdésre adott véla-
szok szerepelnek.
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A TOP 1500 vallalatai korében az export rendelésallomany novekedési
iiteme nott az el6zo félévhez képest (5. dbra). A vallalatok 37%-a szamolt be
arr6l, hogy az export rendelésallomanyuk szintje magasabb az elmult év ja-
nuarjahoz képest, 19%-uk pedig arrél, hogy alacsonyabb.

A fenti eredmények alapjan 2004 elsé félevében a TOP 1500 vallalatai
termelési és értékesitési mutatoinak egyértelmii javuldasara szamithatunk, és
varhatoan tovabb fognak csékkenni a vallalatok kézotti regiondlis és a tulaj-
donosok tipusa alapjan megfigyelhetd kiilonbségek is. A termelésre €s a ren-
delésallomanyra vonatkoz6 eredmények azt jelzik elére, hogy a 2003 elsé
féléveben elkezdodaott fellendiilés tovabb folytatodik, amelynek a mértéke
varhatoan meg fogja haladni az elmult félévben tapasztalt névekedési titemet.

A megkérdezett cégek 57%-anal nott 2003-ban a devizdban szamitott ex-
port arbevétel a 2002-es év arbevételéhez képest, 27%-uknal pedig csokkent.
Ez az eredmény sokkal kedvezébb, mint amire a vallalatok 2003 juliusdban
szamitottak: akkor a vallalatok 39%-a jelezte el6re az export arbevétel nove-
kedését. A 2004 egészére adott eldrejelzések szintén a vallalatok optimista
varakozasait tiikrozik. A cégek tobbsége (61%) a 2004-es devizaban szdmi-
tott export arbevétel ndvekedésére szamit, és minddssze 13%-uk jelezte az
export arbevétel varhatd csokkenését.

A vallalatvezetdk 51,5%-a jelezte, hogy varhatéan néni fog az idei év elsé
felében az el6z6 év azonos idGszakahoz képest a cég termékei iranti 0sszes
kereslet, és 50%-uk varja az exportkereslet varhatd novekedését is. Mindkét
eredmény jelentésen kedvezobb az el6z6 felméréskor tapasztaltaknal: 2003
juliusaban a vallalatvezetok 41%-a jelezte az Osszes kereslet novekedését és
44%-uk az export kereslet csokkenését. Az el6z6 félévhez képest jelentdsen
csokkent az Osszes kereslet csokkenésére szamit6 vallalatok aranya is. A me-
nedzserek minddssze 9%-a szerint fog csokkenni a cég termékei irdnti dsszes
kereslet 2004 els6 félében.

Az Osszes kereslet valtozasa fiiggetlen a vallalatok tulajdonosi tipusatol.
Az exportkeresletre vonatkozo varakozasokat ehhez hasonldéan nem befolya-
solja a vallalatok tulajdonosi szerkezete sem: a kiilfoldi tulajdonban 1évo
vallalatok 50%-a, és a magyar maganszemélyek tulajdonaban 1évé vallala-
toknak pedig 49%-a szamit az exportkereslet novekedésére. A vallalatok mé-
rete alapjan szintén nem figyelhetiink meg szamottevé kiilonbségeket. A
gépipari €és az asvanyfeldolgozo vallalatoknal az atlagosnal (50%) nagyobb
aranyban fog noni varhatéan az exportkereslet (62%, illetve 69%), és az
¢élelmiszeripari vallalatokndl pedig az atlagosnal jelent6sen kevesebben sza-
molnak az exportkereslet novekedésével (38%).

A nyugat-europai értékesitési lehet6ségek nagymértékli javulasara csak a
cégek 4%-a szamit, azonban kismértékl javulast, illetve a helyzet valtozat-
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lansagat 35, illetve 52%-uk jelezte elore. Ezek az eredmények is javulast
mutatnak a 2002. juliusi felméréshez képest. A kiilonb6z6 export arbevétellel
rendelkez6 cégek kilatasai megegyeznek e tekintetben. (6. abra) Ezzel ellen-
tétben szamottevo kiilonbség figyelhetd meg a tulajdonosok tipusa szerint. A
kilfoldi tulajdonu vallalatok vezetdi az eddigi tapasztalatokkal ellentétben
kisebb aranyban (36%) szamitanak a nyugat-eurdpai értékesitési lehetéségek
javulasara, mint a magyar cégek tulajdondban 1évo vallalatok vezetdi, ahol ez
az arany 50%. A kiilonb6z6 gazdasagi szektorokba tartozéd cégek menedzse-
rei is eltéréen vélekednek e tekintetben. Az atlagosnal (38,5%) gyakrabban
szamitanak nyugat-eurdpai értékesitési lehetdségeik javulasra a gépipari
(46%) cégek, és az atlagosnal kevésbé az élelmiszeripari vallalatok (31%).
Az el6z6 félévhez képest azonban minden vallalati csoporton beliil nott a
nyugat-europai értékesitési kilatasok javulasara szamito vallalatok aranya.

Osszességében elmondhaté, hogy a TOP 1500 vallalatai a nyugat-eurépai
értékesitési lehetosegek és az exportkereslet javulasara szamitanak a kévet-
kezo félevben.

6. abra. A vdrhato exportkereslet és a Nyugat-Eurdpa felé iranyulo értékesitési
lehetéségek varhato alakuldsa, 1998—-2004 (%)
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Megjegyzés: Az abran a ,javulni/novekedni fog” és a ,,romlani/csokkenni fog” valaszok aranyai-
nak kiilonbségeit mutat6 egyenleg értékeit abrazoljuk.

Kérdések: ,,Megitélése szerint, hogyan alakulnak majd 2004-ben cégének Nyugat-Europa felé
iranyul6 értékesitési lehetdségei?” (nagymértékben javulnak / kismértékben javulnak / nem
valtoznak / kismértékben romlanak / nagymértékben romlanak)

,»Véleménye szerint 2004 els6 félévében az el6z6 év azonos iddszakahoz képest a cég termékei
iranti exportkereslet mértéke varhatoéan ...” (néni fog / nem valtozik / csokkenni fog)
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A folyd termelés importigényességében kismértékii novekedés varhatod
2004-ben a cégek becslései alapjan az elmult felméréshez képest. A legna-
gyobb exportalok 6%-a szamit a cég folyo termeléséhez kapcsolodo import-
arany csokkenésére, 12%-uk pedig annak a novekedésére.

5. Jovedelmezoség

A 2004. januari felmérés szerint a vallalatok 77%-a volt nyereséges, és 14%-
a veszteséges 2003-ban. Ezen a téren nem tapasztalhatunk jelentds valtozast:
a vallalatvezetok ezzel megegyezé eredményre szamitottak a 2003. jaliusi
felmérés alkalmaval is. A menedzserek 83%-a mondta azt, hogy cégiik 2004-
ben varhatoan nyereséges lesz, és mindossze 3%-uk szamolt veszteséggel. A
vezetok varakozasai jelentdsen javultak az elmult felvétel ota, amely legin-
kabb az egész évre adott eldrejelzésekben mutatkozik meg: a szamitott
egyenlegmutat6 12 szazalékponttal n6tt 2003 juliusa oOta.

A nyereségességre vonatkozd varakozasok tekintetében kiilonbséget fi-
gyelhetiink meg a kiilfoldi és a magyar tulajdonu vallalatok kozott. Az el6zo
felvétellel megegyezden a kiilfoldi tulajdonu vallalatok esetében a szamitott
egyenlegmutato joval magasabb (86 pont), mint a magyar tulajdona, kiilono-
sen a magyar cégek tulajdonaban 1évé vallalatoknal, ahol ez az érték 59 pont.
A vallalatok kozott e tekintetben az elért nettd exportarbevétel alapjan nincs
jelentds eltérés. A kozponti régio vallalatai az atlagosnal (83%) valamivel na-
gyobb aranyban szamoltak be arrol, hogy varhatéan nyereséggel fogjak zarni
a2004. évet (87%).

A TOP 1500 korében a 2004. évre vonatkozo exportjévedelmezdoségre vo-
natkozo varakozasok nagyon kedvezéek, és sokkal pozitivabbak, mint egy,
vagy két éve janudrban (lasd a 7. abrat). Az exportjovedelmezdség terén a
vallalatok 4%-a jelentOs javulasra, és tovabbi 36%-a kismértékii javulasra
szamit 2004-ben. A legtobben (38%) azonban tovabbra is a helyzet véltozat-
lansagat jelezték eldre.

A magyar cégek tulajdonaban 1év6 vallalkozasok vezet6i az atlagosnal ki-
sebb mértékben (35%) jelezték elére az exportjovedelmezdség javulasat, a
kiilfoldi tulajdonu vallalatok ennél valamivel nagyobb aranyban (42%).
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7. dbra. Az exportjovedelmezdség alakulasa és varhato alakulasa, 1999-2004 (%)

30

R /[~

/)

0
%-10 4 \

p— 4

-50 } } } } } } } } }
1999. 2000. 2000. 2001. 2001. 2002. 2002. 2003. 2003. 2004.
jal.  jan. jal.  jan.  jun.  jan. jal.  jan. jal.  jan.

== Az adott évre vonatkozé varakozasok
==&==Az elmult év eredménye

Megjegyzés: Az abran a ,javult, ill. javuld” és a ,,romlott, ill. roml6” valaszlehetdségek aranyai-
nak kiilonbségeit mutatd egyenleg értékei lathatok.

6. A sajat cég helyzetére vonatkozo varakozasok

A 2004. januari felmérés alapjan a TOP 1500 vallalatai a legutobbi éveknél
kedvezobben itélik meg sajat helyzetiiket. (Lasd a 8 abrat.) 27%-r6l 36%-ra
nétt azoknak a vallalatoknak az aranya, amelyek jelenlegi helyzetiiket ,,jo-
nak” és jelent6sen csokkent azoknak a vallalatoknak az aranya, amelyek
iizleti helyzetiiket ,,rossznak” tekintik (17%-rol 7%-ra). Igy az un. egyenleg-
mutaté nagymértéki javulast jelez. A kovetkezd fél évre vonatkozd varako-
zasok is pozitiv eldrejelzéseket mutatnak. Bar a vallalatok legnagyobb része
(48%) ez esetben is a helyzet valtozatlansagat jelezte elore, ugyanakkor jelen-
t6s résziik (41%) szamit a helyzet kismértékii vagy jelentds javulasara. Osz-
szességében a vallalatok lényegesen jobbnak gondoljik a jelenlegi helyzetii-
ket, mint fél évvel korabban, és tovabbi javulasra szamitanak 2004 elsd fel-
évében.
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8. abra. 4 sajat cég helyzetére és annak révid tavu (fél év) valtozasara vonatkozo
varakozdsok, 1998-2004 (%)
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Megjegyzés: Az abran a ,,javulo, ill. j6” és a ,,romlo, ill. rossz” valaszok aranyainak kiilénbségeit
mutato egyenleg értékeit abrazoljuk.

A kiilf6ldi tulajdonban és a magyar maganszemélyek tulajdonaban 1évo
vallalkozasok vezetdi kozott a cég sajat helyzetének megitélésében a korabbi
felvételekben is kimutatott eltérés ndvekedesét figyelhetjiik meg: azaz a kiil-
foldi tulajdonban lévé cégek jobbnak, a magyar tulajdonuak pedig rosszabb-
nak latjak helyzetiiket. (Lasd a 9. abrat). Mind a kiilf6ldi, mind a magyar
tulajdonban 1évo vallalatok megitélése jelentdsen javult az elmult félévhez
képest. A kiilfoldi vallalatok vezetdinek 49%-a tartja jonak a cége jelenlegi
helyzetét, ez az arany a magyar maganszemélyek tulajdondban 1év6 vallalko-
zasok esetében 20%. Hasonl6 eredményeket kapunk abban az esetben is, ha a
kovetkez6 félévre vonatkozo6 varakozasokat hasonlitjuk 6ssze, azonban ekkor
kisebb a vallalatok kozotti kiilonbség.
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9. abra. 4 cég sajat helyzetérdl alkotott vélemény a kiilfoldi és a magyar
maganszemély tulajdonaban 1évé cégeknél, 1998-2004 (%)
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Megjegyzés: Az dbran a ,,javulo, ill. j6” és a ,,romlo, ill. rossz” valaszok aranyainak kiilonbségeit
mutaté egyenleg értékeit abrazoljuk. Az esetszam: N=276.

Cégiik sajat helyzetét a kovetkez6 hat honapban a vegyipari cégek vezetoi
az atlagosnal kisebb (41%), a gépipari és a kohaszati vallalatok nagyobb
aranyban (46,7% és 47,3%) latjak jonak. A gépipari vallalatok a jelenlegi
helyzetiiket is jobbnak gondoljak az atlagosnal. A cégek teriileti elhelyezke-
desét illetden a kozponti régio vallalatai tartjak leginkabb kedvezonek (44%)
jelenlegi helyzetiiket, 6ket kovetik a dunantuli cégek (39%), ugyanakkor a
kelet- és észak-magyarorszagi vallalatok vezetdinek mindossze 28,5%-a érté-
kelte ,,jonak™ cége jelenlegi gazdasagi helyzetét. Nem taldlunk szamottevd
kiilonbséget azonban a régiok szerint abban az esetben, ha a kdvetkezd hat
hoénapra adott varakozasokat vizsgaljuk.

A véllalatok mérete alapjan szamottevoen eltérnek a cégek varakozasai.
(10. abra) A kevesebb, mint 50 dolgozot foglalkoztatd vallalatok az atlagos-
nal nagyobb mértékben (53%) szamitanak a cég helyzetének javuldsara a
kovetkez6é hat honapban. A legalabb 250 f6t alkalmazo cégek esetében ez az
arany joval alacsonyabb, minddssze 35%. Hasonlé eredményre jutunk, ha a
vallalatokat az elért nettd arbevétel alapjan rendezziik sorba.
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10. &bra. 4 cég sajat helyzetének varhato valtozasarol alkotott vélemény
a kis és a nagy cégek csoportjaban, 1998—-2004 (%)
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Megjegyzés: Az abran a ,,(jelent6sen) javuld” és a “(jelentdsen) romld” valaszok aranyainak kii-
lonbségeit mutat6 egyenleg értékeit abrazoljuk.
Kis cég = legfeljebb 50 foglalkoztatott; nagy cég = tobb mint 250 foglalkoztatott.

7. Osszegzés

Az 1500 legnagyobb exportald feldolgozoipari cég konjunktaralis helyzeté-
nek vizsgalata arra mutat, hogy ebben a vallalati kérben 2004-ben is folyta-
todni fog a 2003 masodik negyedévében megkezdddott élénkiilés. Ezt az
¢élénkiilést a beruhazasi aktivitas novekedése és a kiilfoldi — kozelebbrdl az
EU-tagorszagok — kereslet novekedése jellemzi. Mind a rendelésallomany,
mind a kapacitaskihasznalas novekedése a kedvezd értékesitési kilatasok
tovabbi folytatdodasa mellett szolnak. Masrészt a cégek munkaerd-keresleté-
ben is valtozas allt be: novekedett a létszamfelvételt tervezd cégek szama.
Ami azonban — figyelembe véve bizonyos munkaigényes technologidkat al-
kalmaz6 cégeknél megjelend massziv munkaerd-kereslet csokkenést, illetve
elbocsatast — annyit jelent, hogy a feldolgozoiparban varhatéan nem csdkken
a foglalkoztatottsag szintje a kdzeljovoben.

Az exportalok korében megfigyelhetd élénkiilés torékenységére két ténye-
z6 hivja fel a figyelmet. Egyrészt az év egészére vonatkozdan a varhatd ex-
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portjovelmezdségnél és a cégek varhato tizleti helyzeténél lathatd bizonyos
torés, masrészt pedig az, hogy a magyar és a kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek
varakozasai erdsen elszakadtak egymastol. Az elsé azt jelenti, hogy a fo-
rint/eurd arfolyam alakulasa nagyon érzékenyen érinti az exportalok promt
jovedelmezdségét, és feltehetéen kozéptava dontéseit is. A forint tovabbi
erdsddésére vonatkozd varakozasok fontos szerepet jatszanak a varakozasok-
nak az lizleti helyzet varhat6 alakulasanal megfigyelheté romlasaban. A ma-
sodik tényezd pedig arra utal, hogy a kibontakozd élénkiilés csak a cégek
viszonylag sziik korét jellemzi, és nem terjed ki a feldolgozoipar tilnyomd
tobbségét alkoté magyar tulajdonban 1évo cégek csoportjaira.
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